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Rynek kapitatowy jako
segment rynku finansowego

Mozna spotkac sie z roznymi podziatami rynku finansowego,
najwazniejszy z nich to podziat na dwa segmenty:

w rynek pieniezny

w rynek kapitatowy.




> Rynek pieniezny jest czescig rynku
finansowego, ktérego przedmiotem jest
kapitat o terminie zwrotu do jednego roku,
tzn. rynek krotkoterminowych instrumentéw
finansowych (weksle, czeki, certyfikaty i

inne), lokat miedzybankowych i kredytow
krotkoterminowych




Ustawa o obrocie IF

Rynek pieniezny - to system obrotu instrumentami
finansowymi opiewajgcymi wytgcznie na
wierzytelnosci pieniezne, o terminie realizacji praw,
liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia w
obrocie pierwotnym, nie dtuzszym niz rok;

Instrumenty rynku pienieznego - to papiery
wartosciowe lub niebedgce papierami
wartosciowymi instrumenty finansowe,
wyemitowane lub wystawione na podstawie
wiasciwych przepisdw prawa polskiego lub obcego,
ktore mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym;




> Rynek kapitatowy to czes¢ rynku
finansowego, na ktérym przedmiotem
obrotu jest kapitat o terminie zwrotu
dtuzszym niz jeden rok, tzn. rynek srednio- i
dtugoterminowych instrumentow
finansowych (akcje, obligacje) oraz
kredytéw dtugoterminowych.




Rynek kapitatowy a rynek papierow
wartosciowych

> Rynek kapitatowy czestokro¢ w tradycyjnym
rozumieniu utozsamiany jest z rynkiem
papieréw wartosciowych.
Na rynku kapitatowym funkcjonujg srednio- i
dtugookresowe instrumenty finansowe. Do
najwazniejszych z nich nalezg papiery
wartosciowe, dlatego tez rynek ten
nazywamy rynkiem papierow
wartosciowych.




Papier wartosciowy

> to dokument potwierdzajgcy | gwarantujacy
prawa majatkowe, utrwalony w takim
brzmieniu i w taki sposdb, ze moze stanowic
samodzielny przedmiot obrotu publicznego.
Papiery wartosciowe sg pisemnymi
dokumentami, stanowigcymi dowod lokaty
majatkowej okreslajgc jednoczesnie jej
witasciciela. Mogg potwierdzac wierzytelnosci
(pozyczki publiczne, obligacje) lub
wspotwtasnosc¢ (akcje, udziaty, certyfikaty).




Ustawa o obrocie IF

> Papiery wartosciowe - rozumie sie przez to:

> a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne
i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
iInkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciggniecia
dtugu, wyemitowane na podstawie wtasciwych
przepiséw prawa polskiego lub obcego,




Ustawa o obrocie IF

> Prawo do akcji (PDA)- rozumie sie przez to papier
wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do
otrzymania, niemajgcych formy dokumentu, akcji
nowej emisji spotki publicznej, powstajgce z
chwilg dokonania przydziatu tych akcji |
wygasajgce z chwilg zarejestrowania akcji w
depozycie papierow wartosciowych albo z dniem
uprawomocnienia sie postanowienia sgdu
rejestrowego odmawiajgcego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcéw;




Ustawa o obrocie IF

> Kwit depozytowy - rozumie sie przez to papier
wartosciowy wyemitowany przez instytucje
finansowg z siedzibg na terytorium panstwa
cztonkowskiego lub innego panstwa nalezgcego do
OECD:

> a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z
papierami wartosciowymi dopuszczonymi do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo papierami
wartosciowymi wyemitowanymi poza tym terytorium, albo

> b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami
wartosciowymi wyemitowanymi poza tym terytorium

- w ktérym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru
wartosciowego na okreslone papiery wartosciowe we

wskazanej w warunkach emisji proporcji
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Ustawa o obrocie IF

> Papiery wartosciowe - rozumie sie przez
to:

*pb) inne zbywalne prawa majgtkowe,
ktore powstajg w wyniku emisiji,
inkorporujgce uprawnienie do nabycia lub
objecia papieréw wartosciowych
okreslonych w lit. a, lub wykonywane
poprzez dokonanie rozliczenia pienieznego

(prawa pochodne);
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Ustawa o obrocie IF

> Instrumenty pochodne - rozumie sie przez to: opcje,
kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne
prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio
lub posrednio od ceny lub wartosci instrumentow
finansowych, walut, stép procentowych, rentownosci,
indeksow finansowych, wskaznikéw finansowych,
towardw, zmian klimatycznych, stawek frachtowych,
poziomow emisji, stawek inflacji lub innych oficjalnych
danych statystycznych, a takze innych aktywoéw, praw,
zobowigzan, indeksow lub wskaznikéw (instrumentow
bazowych) oraz instrumenty pochodne dotyczgce
przenoszenia ryzyka kredytowego;
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Forma papierow wartosciowych

> Materialna - dokument papierowy

> Zdematerializowana - elektroniczne zapisy
na kontach papierdw wartosciowych
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Forma zdematerializowana p.w.

> Dematerializacja obrotu polega na tym, ze
papiery wartosciowe nie majg formy
dokumentu, co oznacza, ze prawa z
papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu powstajg z chwilg
zapisania ich po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych i przystugujg

osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.
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Ustawa o obrocie IF

Papiery wartosciowe:

> 1) bedgce przedmiotem oferty publicznej lub

> 2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,
> 3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,

lub
> 4) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski

> - nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania
na podstawie umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja
tych papierédw wartosciowych w depozycie papierow
wartosciowych (dematerializacja).
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Ustawa o obrocie IF

Papiery wartosciowe:

1) bedgce przedmiotem oferty publicznej,
ktore nie bedg podlegac dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym, albo

> 2) wprowadzone wytgcznie do
alternatywnego systemu obrotu

> - mogqg nie podlega¢ dematerializacji, jezel
emitent tak postanowi.
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Zalety i wady papierow
wartosciowych w formie materialne;

ZALETY:
> Fatwosc¢ ustalenia witasciciela dokumentu

WADY:

> tatwosc utraty dokumentu (zniszczenie,
zgubienie, kradziez)

> Y atwosc¢ sfatszowania dokumentu

> Fizyczne przekazywanie dokumentu -
kosztowne | czasochtonne
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Zalety papierow wartosciowych w
formie zdematerializowanej

> Ograniczenie ryzyka zniszczenia,
zagubienia lub’kradziezy papierow
wartosciowych;

> Szybkie ustalenie wtasciciela papieréw;

> Skrécenie okresu rozliczenia transakcji;

> Umozliwienie jednoczesnego rozliczenia
przeniesienia papierow i pieniedzy -
ograniczenie ryzyka niewywigzania sie
jednej ze stron z’ zobowigzan;

> Stata kontrola liczby papierow

wartosciowych znajdujgcych sie w obiegu;

> Redukcja kosztéw funkcjonowania
systemu.

18



Forma zdematerializowana p.w.

* Rachunki papieréw wartosciowych sg prowadzone,

Erzy zachowaniu warunku identyfikacji osob,
toérym przystugujg prawa z tych papieréw,

wytgcznie przez:
% domy maklerskie i banki prowadzgce rachunki
papierow wartosciowych oraz Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych,
% podmioty biorgce udziat w oferowaniu papierow
wartosciowych w obrocie pierwotnym
% |ub w pierwszej ofercie publicznej - tzw. sponsor
emisiji,

% dla papierow skarbowych oraz emitowanych
przez Narodowy Bank Polski - takze inne podmioty,
np. przez banki, ktére nie prowadzg dziatalnosci

maklerskiej.




Przeglad rynku kapitatowego w Polsce

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) }
KDPW + ‘

KDPW_CCP

Narodowy Bank

Polski
(bank rozliczeniowy )

Instytucje
finansowe

Inwestorzy
instytucjonalni | poSrednicy

Inwestorzy
indywidualni




Instytucje rynku kapitatowego

> Instytucje rynku kapitatoweqgo;

| Komisja Nadzoru Finansowego

| Narodowy Bank Polski

| rynek gietdowy: Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie

| rynek pozagietdowy

| domy maklerskie i banki

| Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
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Uczestnicy rynku

> Zakres odpowiedzialnosci KDPW:
> Centralna instytucja depozytowo-rozliczeniowa
> Depozyt papierow wartosciowych
> Rozliczanie i rozrachunek papierow
wartosciowych
° Zarzgdzanie ryzykiem

> Klienci
° Emitenci

> Posrednicy (banki powiernicze i biura
maklerskie)
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Instrumenty rynku kapitatowego

* Instrumenty rynku kapitatowego;

| obligacje korporacyjne
| obligacje skarbowe

| obligacje komunalne

| akcje

| PDA
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Ustugi ,post-trade” w systemie
zdematerializowanym

> depozyt

> rozliczenie

> rozrachunek
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Depozyt papierow wartosciowych
> ,przechowywanie” papierédw wartosciowych dla

emitenta

> Rejestracja wtasnosci papierow wartosciowych -
na poziomie posrednim lub bezposrednim
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KDPW

Korzysci dla rynku kapitatowego wynikajace z
funkcjonowania izby rozliczeniowej |
centralnego depozytu dla
zdematerializowanych instrumentow
finansowych




Kategorie systemow depozytowych

> Bezposredni - konta prowadzone przez
centralny depozyt bezposrednio dla
inwestorow

> PosSredni - centralny depozyt prowadzi
konta dla posrednikdéw (biura maklerskie,
depozytariusze), ktérzy nastepnie prowadza
rachunki inwestorow
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Zadania depozytu papierow wartosciowych

> Zapewnienie bezpieczehstwa emisji -
kontrola liczby wyemitowanych papierow
wartosciowych

> Zapewnienie integralnosci emisji - kontrola
zgodnosci liczby papierédw w obrocie z liczbg
papierow wyemitowanych
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Inne ustugi operowane przez
system depozytowy

> Rejestracja statusu papieréw wartosciowych na
koncie uczestnika (zastawy, zabezpieczenia,
pozyczki)

> Obstuga zobowigzah emitenta (prawa do akgji,
dywidendy i inne swiadczenia)

> Obstuga zdarzen korporacyjnych (wykup,
konwersja, podziat akcji, asymilacja, zamiana,
posredniczenie w gtosowaniu na walnym
zgromadzeniu)
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Centralny depozyt papierow wartosciowych a
rejestry papierow wartosciowych

System zdecentralizowany - rejestry

> rozne instytucje - rézne wymagania

* brak mozliwosci zabezpieczania/pozyczek miedzy
rejestrami

> Koszty

tem ntralizowany - centraln zyt lerow
wartosciowych
> jednolite procedury i standardy
> korzysci skali - nizsze koszty

g au};comatyzacja procesow - szybkos¢ i niezawodnosc
ustug

Quze mozliwosci pozyczania papierow i zabezpieczen

R\ .y
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Komisja Nadzoru Finansowego

«—>
T T /7 1 )
: Narodowy
Rynki Bank Polski

VSN ! !

Instytucje finansowe (m.in. biura maklerskie)

! !

Inwestorzy indywidualni Inwestorzy instytucjonalni
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Grupa KDPW

P N

Kdpw_
Kapw. ©

partof kdpw_ group

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych




Rola Krajowego Depozytu na
polskim rynku kapitatowym



* Deponowanie
* Rejestracja

* Organizacja, prowadzenie | nadzorowanie
systemu depozytowo-rozliczeniowego
w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi w Polsce




Historia

Integralna czesc¢ Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Niezalezna instytucja dziatajaca w formie spofki
akcyjnej

Skarb Panstwa 1/3 akcji
GPW 1/3 akcji

Narodowy Bank Polski 1/3 akcji
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dla uczestnikow,
na ktorych w formie elektronicznego
zapisu, rejestrowane sa papiery wartosciowe

podlegajagcych dematerializacji na

kontach depozytowych uczestnikow
zawieranych na
rynkach regulowanych: GPW oraz BondSpot, a takze

transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym
(New Connect, MTS-Poland)

znajdujacych sie w obrocie

wobec wiascicieli
owych (hp. wyptata dywidendy,



Cykl rozliczeniowy dla transakcji na akcjach, prawach
do akcji, certyfikatach zawartych na rynku
regulowanym trwa , a dla obligacji

Oznacza to, ze formalnym wiascicielem akcji staniemy
sie dopiero rozliczeniowego po
dokonaniu transakcji, a w przypadku obligacji -




(rynek
regulowany i rynek ASO)

- Fundusz Gwarantowania Rozliczen Transakcji

Gietdowych
- Fundusz Gwarantowania Rozliczen Rynku BondSpot

- Fundusz Gwarantowania Gietdowych Transakcji
Terminowych

- realizacja i przetwarzanie
transferow pienieznych pomiedzy funduszami
emerytalnymi




Wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym musza by¢

Obecnie w systemie KDPW zarejestrowane sa nastepujace
papiery wartosciowe:

- (krajowe i zagraniczne)

(Skarbu Panstwa, NBP (banku centralnego)
korporacyjne (krajowe i zagraniczne), komunalne,
zamienne, EBI, z prawem pierwszenstwa, obligacje
niepubliczne, listy zastawne)

(na indeks WIG20, na walute, na akcje)
(Europejskie), (na indeks WI1G20, na akcje)

Wyjatek: przechowywanie, rozliczanie oraz
rozrachunek - system Narodowego Banku Polskiego




" W KDPW rozliczane sa wytacznie papiery wartosciowe

" Transfery papierow wartosciowych odbywaja sie poprzez dokonywanie zapiséw
ksiegowych w systemie depozytowym, rozliczeniowym i rozrachunkowym KDPW

" Transferow dokonuje sie pomiedzy kontami uczestnikbw KDPW
" Obowiazkowa (aktywa wtasne, aktywa klientow)
" Zmiana stanéw wiasnosci hastepuje w momencie dokonania zapisu ksiegowego

" Dokonywanie rozliczen transakcji na rzecz:
GPW, BondSpot, New Connect (ASO), MTS Poland

" Model rozliczeniowy w trybie DvP:

" Rozliczenia:
- dla obrotu na rynku regulowanym - GPW, BondSpot
— dla transakcji poza rynkiem regulowanym — OTC

" Dwa tryby rozliczenia:
(8.00 - 17.00), FOP (8.00 — 18.30)
(7.30 — 19.00)



KDPW na rynku kapitatowym w
Polsce

Przebieg obstugi posttransakcyjnej

Sprzedajacy Kupujacy

e
f‘

N Transakcja Rynki Transakcja

4 -

Transakcje po Wykonanie transakcji

zestawieniu gotowe do
rozliczenia

Wykonanie transakcji

Rachunki pap. wart.
sprzedajacego /
depozytariusza
sprzedajacego

Rachunki pap. wart.
kupujacego /
depozytariusza kupujacego

Rachunki pieniezne sprzedajacego lub Rachunki pieniezne kupujacego
depozytariusza-sprzedajacego lub depozytariusza -kupujacego
rozliczenie pieniezne w NBP rozliczenie pieniezne w NBP




Wszystkie papiery wartosciowe, ktore sa w obrocie na polskim
rynku, wystepuja w formie

System rejestracji prowadzony przez KDPW zapewnia

dla swoich Uczestnikow. Nigdy w historii
Krajowego Depozytu nie byto przypadkdéw kradziezy, defraudacji
czy fatszerstwa zdeponowanych papierow wartosciowych

Jezeli w trosce o swoja przyszta emeryture postanowisz zmienic
otwarty fundusz emerytalny (OFE), nie musisz martwic sie o
swoje dotychczasowo zgromadzone srodki.

Kazdemu papierowi wartosciowemu na polskim rynku nadawany
jest unikalny numer - to , zgodny z miedzynarodowymi
normami

, ktory gwarantuje uczestnikom poprawne
wykonanie i rozliczenie transakcji zawieranych na rynku
regulowanym I nieregulowanym, nigdy
dotad nie musiat by¢ wykorzystany

pod wzgledem kapitalizacji jest
Ministerstwo Finansow

Depozyt obecnie wyptaca dywidende w
aelaacuro dolarach, forintach i koronach czeskich

iczeniowy jest w stanie



Modele rozliczen DvP

> Brutto w papierach - brutto w pienigdzu
> Brutto w papierach - netto w pienigdzu

> Netto w papierach - netto w pienigdzu
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Zalety kompensagcji

> Obnizenie kosztow - mniej przelewdw,
mniejsza wartosc¢ przelewow

> Ograniczenie ryzyka rozliczeniowego -
mniejsza wartos¢ zobowigzan
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Ograniczanie ryzyka rozliczeniowego -
gwarantowanie rozliczen

> Zabezpieczenia (pienigdz, ptynne papiery
wartosciowe)

> Fundusz gwarancyjny (wptaty uczestnikéw)

> Srodki wtasne izby rozliczeniowej (rezerwy)

> Polisa ubezpieczeniowa

> Kapitaty wtasne izby rozliczeniowej
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Centralna strona rozliczen - CCP

nowacja

CCP

49



Inne ustugi rozliczeniowe

> Pozyczki papierdw wartosciowych
> Dzielenie transakgcji

> Czesciowe rozliczanie transakgji
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Rozrachunek

> Obcigzenie kont papierow )
wartosciowych System
> Uznanie kont papierow wartoé%i%bg}ytow

y

> Obcigzenie kont pienieznych 7
> Uznanie kont pienieznych

System
ptatnosc
|
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Centralny depozyt papierow wartosciowych
jako operator systemu rozrachunku

ZALETY:

> Jeden system kont
> Automatyczna kontrola integralnosci emis;ji

> Nizsze koszty komunikacji z systemami
zewnetrznymi
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Rozdzielenie funkcji depozytowych
i rozliczeniowych

ZALETY:

> Oddzielenie dziatalnosci obarczonej ryzykiem
(rozrachunek) od dziatalnosci depozytowej -
zgodnie z ,,ECB-CESR Standards for Securities
Clearing and Settlement Systems in the
European Union” - Standard 6 (opis: ,,CSDs
(...) should avoid credit and liquidity risk to
the greatest possible extent”)
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taczenie funkcji depozytu papierdow
wartosciowych i izby rozliczeniowe]

ZALETY

> Nizsze koszty uczestnictwa - jeden system

> Jednolity system kont

> Brak kosztéw i opoznien komunikacji
miedzysystemowej

> Automatyczne sprawdzanie stanu konta uczestnika

WADY

> Koniecznos¢ szczegdlnie rygorystycznego ograniczania
Hea depozytu - utrudnienie w podjeciu dziatalnosci
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Podsumowanie

Korzysci z funkcjonowania izby rozliczeniowej |
depozytu papieréow wartosciowych:

*Bezpieczenstwo
*Oszczednosci
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KDPW - kapitat

> Akcje Spotki sg wytgcznie imienne.

> Nie jest dopuszczalne uprzywilejowanie w
jakikolwiek sposéb akcji Spotki.
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KDPW - akcjonariusze

>1991 - 1994
°Integralna czes¢ Gietdy Papierdow
Wartosciowych
w Warszawie

>1994 - obecnie

°Niezalezna instytucja dziatajgca w
formie spotki akcyjne;

57



KDPW - akcjonariusze

> Obecni akcjonariusze (od 1999 r.)

°Skarb Panstwa - 33%
(1994 - 50%)
°GPW - 33%

(1994 - 50%)
°Narodowy Bank Polski - 33%
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KDPW - akcjonariusze

> Akcje Spotki mogag nabywad wytgcznie
spotki prowadzace gietde papieréw
wartosciowych, domy maklerskie, spoiki
prowadzgce rynek pozagietdowy, Skarb

Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz banki.
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KDPW - organy

Organami Spotki sa:

> 1. Walne Zgromadzenie,

> 2. Rada Nadzorcza, zwana “Radag
Depozytu”,

> 3. Zarzad, zwany “Zarzadem Depozytu”.
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KDPW - organy

> Walne Zgromadzenie
a) zwyczajne
b) nadzwyczajne

Zwyczajne WZ odbywa sie do dnia 30 czerwca.

61



KDPW - organy

> Rada Depozytu
6 - 8 cztonkow
(2 powotywanych na podstawie Ustawy,
4-6 powotywanych przez WZ)
> Kadencja: 3 lata
> Zadania: staty nadzor na dziatalnoscig spotki
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KDPW - organy

> Zarzad Depozytu
3 -5 0s6b
Prezesa powotuje WZ

Cztonkdéw Zarzgdu powotuje RN na wniosek
Prezesa

> Kadencja: 3 lata

> Zadania: kierowanie sprawami spoiki |
zarzgdzanie majatkiem spotki,

reprezentowanie spotki na zewnatrz

63



KDPW - kapitaty

> Spobtka tworzy nastepujgce kapitaty |
fundusze:

> a) kapitat zaktadowy,

> b) kapitat zapasowy,

> ¢) kapitat rezerwowy,

" d) zaktadowy fundusz Swiadczen socjalnych,

> @) fundusz pracowniczy,
> f) kapitat z aktualizacji wyceny srodkdow trwatych.
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KDPW - fundusze

> W Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. tworzy sie z wptat
uczestnikéw Depozytu Fundusz
Rozliczeniowy.

> Srodki Funduszu Rozliczeniowego stuzg
zapewnieniu rozliczania transakcji
zawieranych w publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, w zakresie
okreslonym w regulaminie Funduszu

Rozliczeniowego.
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KDPW - fundusze

> W Krajowym Depozycie Papierdow
Wartosciowych S.A. tworzy sie z wptat
powszechnych towarzystw emerytalnych
Fundusz Gwarancyjny.
> Srodki Funduszu Gwarancyjnego stuzg
warantowaniu osiggania przez otwarte
undusze emerytalne minimalnego stopnia
rentownosci okreslonego we witasciwych
przepisach oraz pokryciu szkéd powstatych w
ZWigzku z zarzgdzaniem tymi funduszami |
reprezentowaniem ich przez powszechne
towarzystwa emerytalne.
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KDPW - Sad Polubowny

> Spory cywilne o prawa majatkowe
pomiedzy Spdtkg a uczestnikami Depozytu
oraz pomiedzy uczestnikami Depozytu,
ZzWigzane z zakresem dziatalnosci Spotki,
rozstrzyga wytgcznie Sad Polubowny przy
Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A.

> W sktad Sgdu Polubownego wchodzi od 5

do 10 sedzidéw, w tym Prezes i Wiceprezes.
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Funkcjonalnosci CCP i
CSD




Infrastruktura rynku

GPW BondSpot

Zawarcie
transakcji
Rozliczenie
transakcji

Rozrachunek

~_ KDPW CCP
Rozliczenie

System Zarzadzania

Ryzykiem—
KDPW

Rozrachunek

Centralny Depozyt

OTC

NBP
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KDPW CCP

1 lipca 2011 r. - rozpoczecie dziatalnosci izb

_ Spoétka utworzona przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych
_ Profesjonalna izba rozliczeniowa dla rynku regulowanego i ASO

_ Miedzynarodowy standard zarzadzania ryzykiem oparty o metodologie
SPAN®

_ Nowa struktura systemu gwarantowania rozliczeh
_ Nowe typy uczestnictwa w KDPW_CCP
_ Rozwéj nowych ustug dla rynku bankowego - CCP dla derywatow OTC

_ Rozwdj ustug dla rynku regulowanego - transakcje repo, P0OzZYyCzKi




KDPW_CCP

_ Ograniczenie ryzyka kontrpartnerow poprzez gwarantowanie transakcji przyjetych
do rozliczenia

_ Wstgpienie jako strona transakcji w przypadku obstugi procesu redukcji wptywu
niewywigzania sie z zobowigzan jednej ze stron rozliczenia transakciji

_ Zwiekszenie efektywnosci zarzgdzania ryzykiem
_ Zwiekszenie katalogu podmiotow uprawnionych do petnienia roli uczestnikéw rozliczajgcych

_ Poprawa postrzegania infrastruktury polskiego rynku kapitatowego
przez polskie i zagraniczne instytucje finansowe

_ Mozliwos¢ rozwijania funkcjonalnosci dotyczacych procesu rozliczen
| rozrachunku wg miedzynarodowych standardéw

odjecie wspotpracy z zagranicznymi CCP oraz Centralnymi Depozytami

wania polskim rynkiem kapitatowym
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Uczestnicy KDPW CCP

_ Krajowe instytucje finansowe: firmy inwestycyjne, banki

_ Zagraniczne instytucje finansowe: firmy inwestycyjne, podmioty
zagraniczne wykonujgace zadania w zakresie rozliczania
transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi

~ Spoiki prowadzace izbe rozliczeniowg
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Typy uczestnictwa

~“Generalny Uczestnik Rozliczajacy (reprezentant) GUR - rynek
kasowy: uczestnik rozliczajgcy wszystkie transakcje zawierane przez
inny podmiot na rynku kasowym, w tym przez uczestnika
nierozliczajgceqo;

_Generalny Uczestnik Rozliczajacy (uczestnik rozliczajacy-
rachunki instrumentow pochodnych) GUR - rynek terminowy:
uczestnik rozliczajgcy transakcje zawierane na rynku terminowym
przez inne podmioty, w tym przez uczestnikdw nierozliczajgcych, jezeli
transakcje te sg zawierane na rachunek klientéw posiadajgcych rachunki
instrumentéow pochodnych prowadzone przez tego uczestnika lub na
jego wtasny rachunek;

_Bezposredni Uczestnik Rozliczajacy (uczestnik rozliczajacy-
transakcje wtasne) BUR - uczestnik rozliczajgcy wszystkie transakcje
zawierane przez niego na rachunek wtasny lub rachunek klientéw (rynek
kasowy i terminowy);

. Nierozliczajacy - jest to uczestnik zawierajgcy transakcje
ry NKO™heg wym i/lub terminowym, a jednoczesnie nie posiadajacy
3 iczajgcego.
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Typy uczestnikow rynku: CCP i
CSD

Prowadzacy

Zawierajacy
rozrachunek

transakcje

Rozliczajacy
transakcje

ZCG

l Uczestnik ‘

DM Agent ds.

:

KDPW_cCP
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Wymogi kapitatowe wobec
Uczestnikow

Dla wprowadzanych typow uczestnictwa okreslone zostaty takze nowe wymogi
kapitatowe. Bedg one takie same dla uczestnikow dziatajgcych na rynku kasowym i
terminowym i bedg zalezaty od liczby podmiotéw reprezentowanych w rozliczeniach.

Wobec Generalnego Uczestnika Rozliczajacego (GUR; rozlicza transakcje
zawierane przez inne podmioty) obowigzywa¢ bedg nastepujgce wymogi kapitatowe:

- W przyEadku bankdéw:
suma kwoty 50 miln zt oraz iloczynu 5 min zt i liczby podmiotéw reprezentowanych

~ W przypadku domoéw maklerskich:
suma kwoty 15 min zt oraz iloczynu 2 min zt i liczby podmiotéw
reprezentowanych

Wobec Bezposredniego Uczestnika Rozliczajacego (BUR; rozlicza wytgcznie
transakcje zawierane przez niego samego na rachunek wtasny lub rachunek klientéw):

~ W przypadku bankow:
25 min zt

~ W przypadku domoéw maklerskich:
4 min zt
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Agent ds. Rozrachunku w KDPW

Nowoscig w stosunku do poprzednio obowigzujgcych regulacji jest
stworzenie funkcji Agenta ds. rozrachunku w KDPW.
Wprowadzono rozwigzanie, zgodnie z ktérym Uczestnik
rozliczajgcy KDPW_CCP nie bedzie miat obowigzku posiadania
konta depozytowego w KDPW. W takim przypadku rozrachunek
zawartych przez niego transakcji bedzie dokonywany za
posrednictwem konta depozytowego jego Agenta do spraw
rozrachunku. Oznacza to, ze Uczestnik rozliczajgcy KDPW_CCP
nie bedzie musiat by¢ jednoczesnie Uczestnikiem bezposrednim
KDPW.
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Agent ds. Rozrachunku w KDPW

Wprowadzenie funkcji Agenta ds. rozrachunku w KDPW pozwoli
na rozwiniecie katalogu ustug i podmiotéw aktywnych w obszarze
dziatalnosci izby rozliczeniowej KDPW_CCP. zwtaszcza zagranicznych

firm inwestycyjnych.

Dzieki funkcjonalnosci Agenta ds. rozrachunku w KDPW oraz
dziatalnosci izby rozliczeniowej KDPW_CCP, dysponujacej
odpowiednim kapitatem oraz sprawnym i opartym na uznanej
metodologii systemem zarzgdzania ryzykiem, zagraniczne instytucje
finansowe bedg mogty stac sie bezposrednio Uczestnikami
iczajacymi KDPW_CCP.
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Agent ds. Rozrachunku w KDPW -
zatozenia

_ Adresaci nowej funkcjonalnosci:
Zagraniczni uczestnicy rozliczajacy (UR)
_ Beneficjenci:

Uczestnicy Rozliczajacy i podmioty petnigce role Agenta ds.
Rozrachunku

Cel:

Umozliwienie zagranicznym firmom inwestycyjnym ubiegania sie o status
UR

w KDPW_CCP bez koniecznosSci otwierania i prowadzenia konta w
KDPW

- rozdzielenie funkcji rozliczeniowej od rozrachunkowej
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Agent ds. Rozrachunku w KDPW -
zatozenia

_ Uczestnik bezposredni KDPW (typ uczestnictwa:
reprezentant/AR) uprawniony do prowadzenia rachunku papierow
wartosciowych, rachunku instrumentéw pochodnych lub konta
depozytowego

_ Za posrednictwem jego konta depozytowego w KDPW dokonuje
sie rejestracja instrumentow finansowych Uczestnika
Rozliczajgcego i rozrachunek transakcji na rzecz UR
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Zagraniczne firmy inwestycyjne w
KDPW_CCP

Zagraniczna firma inwestycyjna:
_ bedzie uczestnikiemm KDPW_CCP o statusie uczestnika rozliczajgcego (UR);

_ nie bedzie uczestnikiem KDPW (CSD) - nie moze prowadzi¢ rachunkow papierow
wartosciowych (nie musi otwierac¢ oddziatu w Polsce);

podpisze umowe z jednym podmiotem petnigcym role Agenta ds. Rozrachunku
(AR) w KDPW;

_wskaze izbie KDPW_CCP konto AR i przedtozy oswiadczenie wskazujgce podmiot
majacy petni¢ dla niego te funkcje oraz oswiadczenie tego podmiotu, w ktérym
wyraza on na to zgode;

_ bedzie realizowata zobowigzania pieniezne wynikajgce z biezgcych rozrachunkéw
rynkowych;

_ bedzie wytgcznym uczestnikiem systemu gwarantowania rozliczen (SGR) (wptaty
whniesie za posrednictwem banku-ptatnika; papiery wartosciowe zaliczane na

poczet wptat do SGR wnoszone bedg w KDPW z konta UR prowadzonego przez AR).
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Nowacja i open offer

Zazwyczaj centralny kontrpartner staje sie strong transakcji w wyniku zastosowania jednego z
dwéch mechanizméw prawnych: nowacji lub open offer:, ktérych brakuje w polskim porzadku
prawnym.

NOWACJA
Oryginalna umowa zawarta na rynku pomiedzy stronami transakcji jest zastepowana dwiema umowami z

CCP, w efekcie CCP staje sie kupujacym dla strony sprzedajgcej i sprzedajgcym dla strony kupujace;j.

OPEN OFFER

Umowa transakcji jest zawierana przez kazda ze stron transakcji (kupujacego i sprzedajgcego) z
centralnym kontrpartnerem (CCP) natychmiast po zestawieniu szczegotow transakcji na platformie
transakcyjnej.

Dziatanie KDPW_CCP:

ODPOWIEDZIALNOSC GWARANCYJNA CCP
Umowa transakcji zawiera wskazanie technicznego kontrpartnera, uruchomienie odpowiedzialnosci CCP

w przypadku niezaptacenia przez kontrahenta zobowigzan w terminie wskazanym w transakcji
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Uczestnictwo w systemie KDPW

na podstawie UMOWY O UCZESTNICTWO,
mogqg byd:

> 1/ podmioty uprawnione do prowadzenia
rachunkéw papieréw wartosciowych,

> 2/ podmioty nie prowadzgce rachunkéw
papierow wartosciowych, lecz uprawnione
do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej
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Uczestnictwo w systemie KDPW

> 3/ emitenci papierow wartosciowych,

> 4/ inne instytucje finansowe, a w
szczegolnosci banki, zaktady ubezpieczen,
towarzystwa emerytalne | towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, jezeli na wtasny
rachunek lokujg srodki finansowe na rynku
papieréw wartosciowych
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Uczestnictwo w systemie KDPW

> 5/ osoby prawne lub jednostki organizacyjne
z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej, wykonujgce zadania w zakresie
centralnej rejestracji papieréw wartosciowych
lub rozliczania transakcji zawieranych
w obrocie papierami wartosciowymi,

> 6/ podmioty uprawnione do dokonywania
rozliczenia lub rozrachunku transakgji

zawieranych w obrocie instrumentami
finansowymi.
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Uczestnhictwo w systemie KDPW

> Uczestnictwo BEZPOSREDNIE

> Uczestnictwo POSREDNIE
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Uczestnictwo w systemie KDPW

> Wniosek o uczestnictwo

> Zatgczniki:
- odpis statutu,
- WyCigg z wtasciwego rejestru,
- odpis wasciwego zezwolenia,
- karty wzoréw podpisdéw
- karta wzordw pieczatek
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Uczestnictwo w systemie KDPW

> Dla prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych;
- Regulamin otwierania i prowadzenia rachunkéw
papierow wartosciowych,
- Regulamin ewidencjonowania operacji i rozliczania
transakcji,
- Regulamin utrzymania ciggtosci dziatania,

- Wykaz kont do ewidencji papierow wartosciowych i
pienieznych
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Uczestnictwo w systemie
KDPW_CCP

Uczestnikiem moze byC osoba prawna bedaca:

> 1/ firmg inwestycyjna,

> 2/ bankiem,

> 3/ zagraniczng firmg inwestycyjna,

> 4/ inng niz wymienione w pkt 1-3 instytucja
finansowg,

> 5/ podmiotem z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujgcym zadania
w zakresie rozliczania transakcji zawieranych w
obrocie instrumentami finansowymi,

8/ spotkg prowadzacy izbe rozliczeniowa.
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Uczestnictwo w systemie
KDPW_CCP

Uczestnikiem posiadajgcym status uczestnika
rozliczajgcego moze by¢ wytgcznie podmiot
pedgcy posiadaczem konta depozytowego lub
rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonego w izbie rozrachunkowej wtasciwej
w zakresie prowadzenia rozrachunku transakcji,
<tore ma obejmowac ten status, albo
posiadajgcy agenta do spraw rozrachunku w te]
Izbie rozrachunkowej, a ponadto posiadajacy
rachunek bankowy we wtasciwym banku
rozliczeniowym prowadzony w walucie, w ktorej
zamierza uczestniczyC w rozliczeniach transakql
prowadzonych przez KDPW_CCP, albo ptfatnika
p05|adajacego taki rachunek w tym banku.
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Uczestnictwo w systemie
KDPW_CCP

Umowa o0 uczestnictwo wskazuje zakres, w
Jjakim uczestnik posiada status uczestnika
rozliczajgcego w systemie rozliczen, w
szczegolnosci poprzez okreslenie typu lub
typow uczestnictwa przyznanych
uczestnikowi,
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Uczestnictwo w systemie
KDPW_CCP

> Typami uczestnictwa sg:
> 1) reprezentant,
> 2) uczestnik rozliczajgcy-transakcje wtasne,

> 3) uczestnik rozliczajgcy-rachunki
instrumentéw pochodnych,

> 4/ uczestnik nierozliczajgcy.
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Uczestnictwo w systemie
KDPW_CCP

> Rodzajami dziatalnosci na rynku instrumentow
finansowych:

> 1/ dziatalnos¢ maklerska obejmujgca wykonywanie
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych
na rachunek klientow,

> 2/ dziatalnos¢ powiernicza albo dziatalnos¢
maklerska obejmujgca prowadzenie rachunkow
papierow wartosciowych lub rachunkow
Instrumentow pochodnych i nie obejmujgca
jednoczesnie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
Instrumentéw finansowych na rachunek klientéw,

> 3/ dziatalnos¢ polegajgca na prowadzeniu rozliczen
transakcji zawieranych w obrocie instrumentami
finansowymi,

2 4/ dziatalnosc inna,
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Kapitaty wtasne uczestnika
rozliczajacego

1/ dla uczestnika posiadajgcego ten status w zakresie
transakcji zawieranych na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu przez inny podmiot lub
podmioty (generalny uczestnik rozliczajgcy):

> - suma kwoty 50 min zt oraz iloczynu kwoty 5 min zt |
liczby podmiotow reprezentowanych przez uczestnika w
jakimkolwiek zakresie w rozliczeniach transakcji
dokonywanych przez KDPW_CCP - w przypadku banku,

> - suma kwoty 15 mlin zt oraz iloczynu kwoty 2 min zt |
liczby podmiotow reprezentowanych przez uczestnika w
jakimkolwiek zakresie w rozliczeniach transakgji
dokonywanych przez KDPW _CCP - w przypadku domu
maklerskiego,

> - 15 min zt - w przypadku spotki prowadzacej izbe

rozliczeniowa,

96



Kapitaty wtasne uczestnika
rozliczajacego

2/ dla uczestnika posiadajgcego ten status wytgcznie w
zakresie transakcji wtasnych, zawieranych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu na
rachunek witasny lub na rachunek klientéw (bezposredni
uczestnik rozliczajacy):

> - 25 mln zt - w przypadku banku,
> -4 min zt - w przypadku domu maklerskiego.
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Kapitaty wtasne uczestnika
rozliczajacego

> 1/ dla uczestnika posiadajgcego ten status w zakresie
transakcji zawieranych na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu przez inny podmiot lub
podmioty (generalny uczestnik rozliczajacy):

* - suma kwoty 50 min zt oraz iloczynu kwoty 5 min zt i liczby
podmiotow reprezentowanych przez uczestnika w
Jakimkolwiek zakresie w rozliczeniach transakcji
dokonywanych przez KDPW _CCP - w przypadku banku,

* - suma kwoty 15 min zt oraz iloczynu kwoty 2 min zt i liczby
podmiotow reprezentowanych przez uczestnika w
Jakimkolwiek zakresie w rozliczeniach transakcji
dokonywanych przez KDPW_CCP - w przypadku domu
maklerskiego,

> - 15 min zt - w przypadku spétki prowadzacej izbe

rozliczeniowag,
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Kapitaty wtasne uczestnika

rozliczajacego
Przez kapitaty wtasne rozumie sie:

~ 1/ w przypadku banku - sume funduszy
zasadniczych w rozumieniu ustawy - Prawo
bankowe, pomniejszong o niepokrytg strate
Z lat ubleg’fych

> 2/ w przypadku domu maklerskiego albo
spotki prowadzaceg izbe rozliczeniowgq -
sume kapitatu zaktadowego, w czesci w
jakie] zostat wptacony, kapitatu zapasowego
oraz kapitatow rezerwowych z wytgczeniem
kapitatu z aktualizacji wyceny,
pomniejszong o0 niepokrytg strate z lat
ubiegtych.
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Depozyt papierow wartosciowych

> Prowadzenie depozytu papierdow
wartosciowych przez Krajowy Depozyt
polega na okreslaniu zasad ewidenc;ji
papierow wartosciowych i wykonywaniu
innych czynnosci zwigzanych z ewidencja
papierow wartosciowych.

> Krajowy Depozyt nadzoruje prowadzenie
depozytu papieréw wartosciowych




Depozyt papierow wartosciowych

Przez ewidencje papieréw wartosciowych
rozumie sie wykonywane przez Krajowy
Depozyt czynnosci polegajgce na

rejestrowaniu

papierow wartosciowych, a w

szczegolnosci na rejestrowaniu:
> 1/ stanow posiadania papierow

wartosciowyc

> 2/ zmian stan
transakcji roz
Depozyt oraz

1,
Ow posiadania w nastepstwie

iIczanych przez Krajowy

> 3/ skutkéw operacji na papierach
wartosciowych.




Depozyt papierow wartosciowych

> Wszystkie papiery wartosciowe w KDPW majg forme
dematerializowang.

> Prawo wtasnosci powstaje chwili zapisu na rachunku
papierow wartosciowych prowadzonym przez biura
maklerskie i banki na rzecz wtascicieli




Depozyt papierow wartosciowych

Zalety formy zdematerializowanej:

> Papiery wartosciowe w formie elektronicznego
Zapisu

> Zmiennosc

> Wysoki stopien bezpieczenstwa

> Nowoczesny rynek

> Minimalizacja kosztow




Depozyt papierow wartosciowych

> Ewidencja papieréw wartosciowych
prowadzona jest w oparciu o konta
ewidencyjne.

> Przez konta ewidencyjne rozumie sie
urzgdzenia ewidencyjne stuzgce do
rejestracji papierow wartosciowych
zapisanych na kontach depozytowych I na
rachunkach papieréw wartosciowych.




Depozyt papierow wartosciowych

~ Ewidencja papierow wartosciowych jest

prowadzona ilosciowo, zgodnie z zasadami:

> 1/ podwdjnego zapisu,

> 2/ odrebnej rejestracji papierow
wartosciowych,

> 3/ uwzgledniania typow uczestnictwa,
> 4/ jednoczesnosci zapisow,

> 5/ zupetnosci,

> 6/ rzetelnosci,

> 7/ przejrzystosci.



Depozyt papierow wartosciowych

> Zasada podwdjnego zapisu:
Kazda operacja musi by¢ zapisana rownoczesnie po
stronie dt i ct konta

dt ct + dt ct lub dt ct




SECURITIES ACCOUNT SECTURITIES ACCOUNT

DEBIT CREDIT DEEIT CREDIT

HILE CREDITING ONE ACCOUNT, WE SIMULTANEQUSLY DEEIT ANOTHE




Depozyt papierow wartosciowych

> Zasada odrebnej rejestracii:

Kazda operacja musi by¢ zapisana w zespole kont
dla danego papieru

ISIN1 ISIN1

dt ct dt ct
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Depozyt papierow wartosciowych

> Zasada jednoczesnosci zapisow:

Dokonywanie zapisow z tego samego tytutu
na rachunkach pienieznych | kontach
ewidencyjnych musi by¢ wzajemnie
uwarunkowane
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Depozyt papierow wartosciowych

> Zasada zupetnosci:

Ewidencji muszg podlegac wszystkie
operacje dotyczgce papierow
wartosciowych




CONSOLIDATED JOURNAL OF OPERATIONS
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ALL SECURITIES OPERATIONS MUST BE REGISTERED
IN CONSOLIDATED JOURNAL OF OPERATIONS




Depozyt papierow wartosciowych
> Zasada rzetelnosci:

Ewidencja prowadzona jest w petni i zgodnie
ze stanem faktycznym.
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Depozyt papierow wartosciowych
> Zasada przejrzystosci:

Ewidencja musi w sposob jednoznaczny i
nie pozostawiajgcy watpliwosci obrazowac
stan posiadania papierow wartosciowych
przez osoby uprawnione
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ACCOUNT MANAGERS MUST RUN SEPARATE ACCOUNTING
WITH RESPECT TO THEIR OWN AND CLIENTS' SECURITIES
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IDENTIFY THE SECURITIES OWNERS AS WELL AS THEIR SECURITIES







Struktura kont

System depozytowy to w
szczegolnosci:

> elastyczna struktura konta,

> nowoczesna | przejrzysta architektura
systemowa,

~ nowoczesny sposob komunikowania sie z
kontrahentami,

> nowe funkcjonalnosci




Struktura kont

Struktura konta - jednakowa dla obu
rynkow
(9 atrybutow)

AAAA A AA AA AA AAAAAAAA AA AAAA
ISIN

(kod instytucji, typ wtasnosci, typ
uczestnictwa, ID umowy reprezentaci,
rodzaj konta, NKK, portfel, status aktywow)




Struktura kont

W systemie konto identyfikuje sie poprzez
uzycie identyfikatora konta, ktéry jest
ztozeniem:

* kodu instytucji oraz

* nic nieznaczacej kombinacji znakow
alfanumerycznych.




Struktura konta - konto formalne,
podmiotowe
i ewidencyjne
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Struktura kont

Konto formalne

> potwierdzenie mozliwosci dziatania danej
Instytucji, w danym typie wtasnosci |
uczestnictwa oraz z wykorzystaniem danej
umowy reprezentacji (obligatoryjne, gdy
taka umowa istnieje)

> formalna postawa do otwierania kont w
systemie depozytowo - rozliczeniowym

> otwierane na podstawie uchwaty Zarzadu
KDPW SA




Struktura kont

Konto podmiotowe

g Eo.zwala na zarzgdzanie zezwoleniem na
siggowanie dowodow ewidencyjnych
(tworzenie kont ewidencyjnych)

~ wyznaczane przez konto formalne oraz
NKK, rodzaj konta | portfe

~ otwierane i zamykane za pomoca
odpowiedniego komunikatu dostarczonego
do systemu KDPW




Struktura kont

Konto ewidencyjne

> pozwala na iloSciowe zaewidencjonowanie
instrukcji w systemie depozytowo - rozliczeniowym

> wyznaczone przez konto podmiotowe oraz
Instrument finansowy
| status aktywow

> otwierane automatycznie w wyniku ksiegowan
odnoszacych sie do nich instrukcji rozliczeniowych
(tak samo jak obecnie przy otwieraniu konta z
rodzajem konta)




Otwieranie konta podmiotowego.

> Aby otworzy¢ konto podmiotowe uczestnik musi
przesta¢ do KDPW komunikat acmt.rga.001.01 w
ktéorym podany jest numer NKK. Numer NKK moze
byC juz istniejgcym numerem klienta lub nowym
NKK otwartym odrebnym komunikatem.

> Uczestnik moze w nim rowniez okresli¢ identyfikator
konta nadawany w ramach kodu instytucji (dalej: Id
konta). Id konta (pole Acctld) musi byC unikalne u
danego uczestnika. W przypadku gdy komunikat
otwierajgcy konto nie bedzie miat podanego Id

konta, identyfikator zostanie wygenerowany przez

KDPW.

.'_;%E"




Atrybuty konta

Kod instytucji

Z punktu widzenia KDPW, wspotpracujgce z nim
podmioty - osoby prawne lub wydzielone
organizacyjnie jednostki oséb prawnych -
mogqg wystepowac w réznych rodzajach
dziatalnosci wykonywanych w zwigzku z ta
wspotpracg np. dom maklerski, bank, emitent,
organizator rynku, centralny depozyt.




Atrybuty konta

Kod instytucji
Wystepowanie danego podmiotu w danym rodzaju
dziatalnosci okreslane jest jako instytucja, ktéra
oznaczona jest oddzielnym kodem instytucji.

Kod instytucji jest oznaczeniem danego podmiotu w
danym rodzaju dziatalnosci.

Wyréznienie rodzaju dziatalnosci w aktualnej strukturze
konta realizowane jest poprzez kod typu uczestnictwa,
w nowej strukturze przeniesione zostato do kodu
Instytucji.




Atrybuty konta

W NSDR mozliwe bedzie wyrdznienie nastepujacych
rodzajow dziatalnosci:

> dom maklerski,

» powiernik (dedykowany dla banku powierniczego lub
Innego podmiotu prowadzgcego rachunki p. w. | nie
wykonujgcego zlecen),

centralny depozyt,
Izba rozliczeniowa,
Emitent,

organizator rynku (podmiot prowadzgcy rynek
regulowany lub ASO),

> inna dziatalnos¢ finansowa.




Atrybuty konta

Typ wiasnosci

Tyﬁ wtasnosci - okreslenie formy wtasnosci

aktywow zarejestrowanych na kontach
ewidencyjnych oraz na rachunkach papierow
wartosciowych.

Typ wiasnosci stuzy do wyréznienia dziatalnosci
prowadzonej przez uczestnika na rachunek wtasny
od dziatalnosci prowadzonej na rachunek klienta, a
takze stuzy wyréznieniu kont uczestnika dla
ktorego Krajowy Depozyt prowadzi rachunek
papierow wartosciowych.




Atrybuty konta

Typ wiasnosci

nowej strukturze zdefiniowano 4 podstawowe typy
wtasnosci:

> 1 - papiery wiasne

> 2 - papiery klientéw

> 3 - rachunek papieréw wartosciowych (papiery wtasne
rejestrowane na rachunku prowadzonym przez KDPW)

\4

O - nie dotyczy (pozycja niezbedna w przypadku gdy
wtasnosc nie jest okreslona)




Atrybuty konta

W aktualnej strukturze konta informacja o
wiasnosci zawarta jest w typie uczestnictwa, w
nowej strukturze dla jej oznaczenia powstat
nowy element ,,typ wtasnosci”, co miato na
celu zwiekszenie przejrzystosci prowadzenia
ewidencji w podziale na aktywa wtasne |

klientdw, istotnym z punktu widzenia oceny

ryzyka powadzonej dziatalnosci.




Atrybuty konta

Typ uczestnictwa

Typ uczestnictwa okresla istotne z punktu widzenia
rynku funkcje uczestnika w ramach prowadzonej
dziatalnosci wyréznionej kodem instytuc;ji.

W nowej strukturze zdefiniowano 4 podstawowe typy
uczestnictwa:

> 01 - dziatalnos¢ podstawowa

> 02 - animator

> 03 - sponsor emisji

> 06 - posrednik techniczny




Atrybuty konta

Typ uczestnictwa

W odréznieniu od aktualnej struktury konta, w nowe;
strukturze typy uczestnictwa sg jednolite dla:

> rynku kasowego i terminowego
> roznych grup inwestorow (np. rezydentow i
nierezydentow)

> roznych form witasnosci papierow wartosciowych
(wtasne, klienta)

> roznych rodzajéw dziatalnosci (np. dom maklerski,
depozytariusz)




Atrybuty konta

Umowa reprezentacji

Umowa reprezentacji - relacja pomiedzy
uczestnikiem rozliczajgcym a instytucja
identyfikowana przez KDPW, jesli skutkuje ona
utworzeniem odrebnych kont w KDPW dla
uczestnika rozliczajgcego.

Podpisanie przez uczestnika umowy reprezentacji
np. ze zdalnym cztonkiem gietdy, skutkuje
koniecznoscig otwarcia konta formalnego.




Atrybuty konta

Umowa reprezentacji

Przyktady umow:

* umowa miedzy zdalnym cztonkiem gietdy a
uczestnikiem rozliczajgcym

* umowa miedzy uczestnikiem posrednim a
bezposrednim uczestnikiem rozliczajgcym




Atrybuty konta

Rodzaj konta oraz konta jednostatusowe
I wielostatusowe

Wyjatek stanowig tak zwane konta jednostatusowe,
ktdre sg specjalnym rodzajem kont podmiotowych
okreslonych co do statusu (konto takie moze byc
zwigzane z jednym, scisle okreslonym statusem
aktywow).

Konta jednostatusowe wymagajg posiadania znaczne
wiekszej liczby rodzajow konta niz konta
wielostatusowe, ktore mogg byc¢ zwigzane z wieloma
statusami aktywow.




Atrybuty konta

Rodzaj konta
- okresla zastosowanie konta.

W nowej strukturze zdefiniowano 5 podstawowych
rodzajow konta (dla kont wielostatusowych):

> 00 - podstawowe

> 01 - transakcyjne

> 02 - przejsciowe

> 03 - obstugi rynku pierwotnego
> 99 - emisyjne




Atrybuty konta

Numer klasyfikacyjny klienta - NKK

Klient - osoba fizyczna lub prawna, posiadajgca
rachunek papierow wartosciowych u uczestnika,
takze grupa takich oséb lub sam uczestnik.

Klient charakteryzowany jest przez:

> NKK - numer klasyfikacyjny klienta

> Wartos¢ cechy klienta (np. rezydent/ nierezydent)
> Typ klienta (indywidualny / zbiorowy)




Atrybuty konta

Numer klasyfikacyjny klienta - NKK

Numer klasyfikacyjny klienta - nic nieznaczace
8 znakowe alfanumeryczne oznaczenie klienta.
Nadawany bedzie automatycznie przez system
KDPW.




Atrybuty konta

NKK jest elementem konta, ktory wprowadza
elastyczny mechanizm segregacji aktywow
wynikajgcej z obowigzkow
sprawozdawczych dotyczacych
raportowania aktywow bedacych w
posiadaniu inwestorow, o okreslonych
cechach zdefiniowanych w tych

9owigzkach.




Atrybuty konta

Segregacja ta:

> bedzie wykonywana dzieki powigzaniu w
systemie konkretnych NKK z opisujgcymi ich
wartosciami zdefiniowanych cech
(rezydent/nierezydent)

> umozliwi sporzgdzanie sprawozdan na
podstawie danych zawartych w systemie

Krajowego Depozytu bez angazowania do tych
celdw uczestnikow KDPW




Atrybuty konta

Nadawanie NKK klientom rynku kasowym

NKK umozliwi uczestnikowi wprowadzenie swojej
segregacji aktywow jednak z uwzglednieniem
natozonej obowigzujgcymi przepisami prawa.

NKK moze byC indywidualny, tj. przypisany
konkretnemu klientowi lub uczestnikowi, albo
zbiorowy, tj. przypisany grupie klientéw.




Atrybuty konta

Nadawanie NKK klientom rynku terminowym

Zaktada sie, ze jeden klient posiada jeden
unikalny indywidualny NKK, ktéry identyfikuje
wytgcznie tego klienta i nie moze by¢ wykorzystany
do identyfikacji innego klienta.

Fakt posiadania przez danego klienta konta

iIndywidualnego (indywidualnego NKK) nie

ogranicza jego mozliwosci w zakresie posiadania
rachunkdéw prowadzonych w ramach réznych NKK
zbiorowych na rynku kasowym.



Atrybuty konta

Nadawanie NKK klientom rynku
terminowego

Na rynku terminowym kazdy klient bedzie
posiadat indywidualny NKK

(8 znakdéw alfanumerycznych, ktéry
zastapi obecny NIK (8 cyfr).



Atrybuty konta

Realizowane bedzie w podobny sposdob jak
obecnie NIK. Klient sktada wniosek o
otwarcie rachunku i indywidualnego konta w
KDPW, jednoczesnie sktadajgc oswiadczenie
w sprawie posiadania indywidualnego NKK
(jesli go posiada podaje jego oznaczenie).

Nastepnie uczestnik wystepuje o otwarcie

<onta podmlotowego w ramach wczesniej

onta formalnego.




Atrybuty konta

Portfel

Portfel - wydzielenie aktywow ze wzgledu na
specyficzne potrzeby klienta.

Dla kazdego konta wystepuje przynajmniej
jeden - domyslny portfel, portfele inne niz
domysliny tworzone sg na wniosek klienta.




Atrybuty konta

Portfel

Portfele mogg stuzy¢ uczestnikowi KDPW _do dowolnej
segregacji przechowywanych aktywow. Segre%aqa ta
moze _dyc lorzeprc_)wa_dza,na tak samo w ramac
iIndywidualnego, jak i zbiorowego NKK i nie jest
kontrolowana przez Krajowy Depozyt.

Przyktady wykorzystania portfeli:

> w celu podziatu aktywow zarzagdzanych wedtug réznych
strateqii

> w celu wydzielenia réznych klientow zewnetrznych na
koncie transakcyjnym posrednika




Atrybuty konta

Status aktywow

Status aktywow - okresla dostepnosc
aktywow jak rowniez przeznaczenie ich
wydzielonej liczby do réznych celéw (np. do
zabezpieczenia, pozyczenia).

W zwigzku z tym, ze status aktywow nie jest
elementem konta podmiotowego, uzycie
konkretnej jego wartosci nastgpi w wyniku
zaksiegowania dowodu ewidencyjnego.




Atrybuty konta

Wyroznia sie nastepujgce wartosci statusow

aktywow:

> AVAI - dostepne
> AVCO - przeznaczone na zabezpieczenie
> AVLE - przeznaczone do pozyczek

*BLCA-D
*BLDE - Db
*BLOK - b

Kkowane pod wykonanie
Kowane pod dostawe

<Owane




Atrybuty konta

* BLTR - blokowane pod transakcje
* BLWR - blokowane do wyrejestrowania
> BLWY - niepodlegajgce przymusowemu

Wy
> CO
> CO

KUPOWI
_E - zabezpieczenie pozyczek

RE - zabezpieczenie REPO

> COWA - zabezpieczenie warrrantow

> FOSG - fundusz ochrony srodkoéw
gwarantowanych




Atrybuty konta

> MARG - depozyt wtasciwy
> MARI - depozyt wstepny

* PBFG - BFG

> PCEB - zabezpieczenie na rzecz CEB

> PEBI - EBI

> PECL - przeznaczone do umorzenia

> PENR - bez prawa wykonania

> PFGW - zabezpieczenie wszystkich czesci

funduszu rozliczeniowego (FR)




Atrybuty konta

> PRGT - zabezpieczenie czesci FR (GPW -
rynek pochodny)

> PRGK - zabezpieczenie czesci FR (GPW -
rynek kasowy)

> PRCK - zabezpieczenie czesci FR (CeTO -
rynek kasowy)

> PKFW - zabezpieczenie na rzecz KFW
> PLED - zastaw

> PLLO - lombard

2| MF - zabezpieczenie na rzecz SP




Identyfikator konta (ID)

Identyfikator konta stuzy¢ bedzie do identyfikacji
konta uczestnika w systemie depozytowo -
rozliczeniowym, a takze uzywany bedzie do
komunikacji z KDPW i uczestnikami.

|dentyfikator konta sktada sie z:

> Kodu instytucji

> ldentyfikatora konta podmiotowego

©1-16 znakdw alfanumerycznych (bez nadanej
interpretacji)

> unikalny w ramach instytucji




ldentyfikator konta (ID)

Identyfikator konta uczestnik bedzie mégt
zaproponowac w ramach swojego konta
podmiotowego w danej instytucji.

ldentyfikator ten bedzie zatwierdzany przez
KDPW po zweryfikowaniu jego unikalnosci w
ramach instytucji. W przypadku nie
zgtoszenia propozycji przez uczestnika

identyfikator bedzie nadawany przez KDPW.,




Identyfikator konta (ID)

Zalety identyfikatora konta:

> Moze by¢ krotki np. ,,0901 1A” w porédwhaniu z
aktualnymi identyfikacjami oraz z budowg konta w
nowym systemie

> Moze byc¢ znaczgcy dla uczestnika, w zwigzku z tym,
ze uczestnik bedzie miat mozliwos¢ zgtoszenia
swojej propozycji identyfikatora (uczestnik w
przypadku kont indywidualnych prowadzonych na
poziomie KDPW moze zaproponowac np. nr
rachunku klienta; moze by¢ to BIC kod)




Identyfikator konta (ID)

> Jego konstrukcja moze utatwic¢ uczestnikom
dostosowanie sie do nowej struktury konta -
poprzez przepisanie obecnej struktury konta
do identyfikatora konta podmiotowego
jednostatusowego




Konto domysine

Konto domysline - konto podmiotowe
obowigzkowo wskazywane przez uczestnika
zawierajgcego transakcje, jako domyslinie
stosowane w danym segmencie rynku
kasowego zorganizowanego.




Konto domysine

Poza tym kontem, kazdy uczestnik moze okreslic¢
po jednym domysinym ID konta podmiotowego
przeznaczonym do rozliczania transakcji w
ramach kont kazdego ze wskazanych
uczestnikdéw rozliczajgcych innych niz domysiny
rozliczajgcy w kazdym z ww. segmentow rynku.

Dla segmentow w ktorych obraca sie
Instrumentami pochodnymi nie wskazuje sie
kont domysinych.




Konto domysine

Zastosowanie konta domysinego

Na etapie obstugi wstepnej instrukcji z rynku
bedzie mozliwos¢ ustalenia ostatecznej tresci
dowodu ewidencyjnego, na podstawie ktorego

nastgpi rozliczenie. Ustalenie obejmuje m. in.

interpretacje instrukcji ze wzgledu na wartosci
domysline niektérych pél, w tym pola , konto
domysine”.




Konto domysine

Zastosowanie konta domysinego

Pominiecie w instrukcji identyfikatora konta
podmiotowego w ramach instytucji przez
zawierajgcego transakcje jest rownoznaczne
ze wskazaniem konta domysinego, ktére
automatycznie zostanie uzupetnione przez
system.







Ustawa o obrocie IF

> Art. 4. 1. Rachunkami papieréw wartosciowych sg
rachunki, na ktérych zapisywane sg
zdematerializowane papiery wartosciowe, prowadzone
wytgcznie przez:

> 1) domy maklerskie i banki prowadzgce dziatalnosc
maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy
iInwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzgce
dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej w formie oddziatu, Krajowy Depozyt oraz
Narodowy Bank Polski - jezeli oznaczenie tych
rachunkow pozwala na identyfikacje osdéb, ktérym
przystugujg prawa z papieréw wartosciowych;




Ustawa o obrocie IF

> 2) Inne podmioty bedgce uczestnikami
depozytu papieréw wartosciowych lub
systemu rejestracji papieréw wartosciowych
prowadzonego przez Narodowy Bank Polski,
posredniczgce w zbywaniu papierow
wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski - jezeli
dokonywane przez nie zapisy dotyczg tych
papierow i pozwalajg na identyfikacje osdéb,
ktorym przystugujg prawa z papierow
wartosciowych.



Ustawa o obrocie IF

> Art. 7. 1. Prawa ze zdematerializowanych
papierow wartosciowych powstajg z chwilg
zapisania ich po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych i przystuguja
osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.




Ustawa o obrocie IF

> Art. 8a. 1. Podmioty; domy maklerskie i banki
prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg, banki powiernicze,
zagraniczne firmy inwestycyjne mogg prowadzic¢ w
ramach depozytu papieréw wartosciowych lub systemu
rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonego
przez Narodowy Bank Polski rachunki, na ktérych moga
byC rejestrowane zdematerializowane papiery
wartosciowe nienalezgce do 0séb, dla ktérych rachunki
te sg prowadzone, ale nalezgce do innej osoby lub osbéb
(rachunki zbiorcze). Zdematerializowane papiery
wartosciowe zapisane na rachunku zbiorczym nie sg
zapisywane na rachunkach papierow wartosciowych.




Ustawa o obrocie IF

> 2. Rachunki zbiorcze mogg byc¢ prowadzone
dla:

> 1) 0sbéb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych z siedziba poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktére wykonujg zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw
wartosciowych i podlegajg nadzorowi wtasciwego organu sprawujgcego nadzér nad
instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim albo w panstwie réwnowaznym;

> 2) zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowadzacych dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uprawnionych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
rejestrowania instrumentdéw finansowych w panstwie ich siedziby;

> 3) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziatu, uprawnionych do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych w panstwie ich siedziby;

> 4) zagranicznych oséb prawnych z siedzibg w pahstwie rownowaznym,
uprawnionych do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w zakresie rejestrowania
instrumentow finansowych w panstwie ich siedziby, nieprowadzacych dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

> 5) bankéw zagranicznych z siedzibg w pahstwie rownowaznym, uprawnionych do
prowadzenia dziatalnosci w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych w panstwie
ich siedziby




Konta u uczestnikow

> Indywidualne konta operacyjne

ID 110 AA...A

ID 1 pdst




Konta u uczestnikow

> Indywidualne konta operacyjne
blokowane

ID 120 AA...A

ID 1 blk sprz




Konta u uczestnikow

> Indywidualne konta operacyjne blokowane -
wykonywanie praw z papierow
ID 124 AA...A

ID 1 wykpraw

> Indywidualne konta operacyjne blokowane -
celowo

ID 126 AA...A
ID 1 blk cel




Konta u uczestnikow

> Indywidualne konta operacyjne blokowane -
papiery wartosciowe klienta

ID 127 AA...A

ID 1Dblk




Konta u uczestnikow

> Konta zabezpieczen
> rézne zobowigzania
ID 130 AA...A

ID 1 zab inne

> pozyczki papierdw wartosciowych
(ID 131 AA...A)

> kredyty i pozyczki na nabycie papieréow
wartosciowych

(ID 132 AA...A)




Konta u uczestnikow

> wiasciwy depozyt zabezpieczajacy
ID 133 AA...A
ID 1 zab wdz

> depozyt rozliczeniowy
(ID 134 AA...A)

> zabezpieczenie warrantéw
(ID 135 AA...A)

> zabezpieczenie sprzedazy kroétkiej
ID 136 AA...A

ID 1zab ks



Konta u uczestnikow

> Indywidualne konta operacyjne debetowe

> - papiery wartosciowe pozyczone

ID 150 AA...A
ID 1 poz




Konta u uczestnikow

> Indywidualne konta operacyjne
debetowo - kredytowe

- p.w. nabyte | zbyte w wyniku trans. Dla
klienta depozytariusza (z potwierdzeniem
trans. przez klienta)

ID 160 AA...A
ID 1 trns_kzw




Konta u uczestnikow

>~ Konta stanu posiadania

ID 210 (AVAI) AA...A
ID 2 AVAI

A)btedne transakcje
ID 210 (AVAI) 320

ID 2e AVAIbld trns
ID 2e COLEDbId _trns

B) operacje do zweryfikowania
ID 210 (AVAI) 311
ID 2e AVAlweryf

C) btedne operacje
ID 210 (AVAI) 321)




Konta u uczestnikow

> konta papierow do rozliczenia

> konta papieréw do otrzymania - transakcje
ID 221 9KK/888

ID 3i AVAI 9KK

> konta papierdw do dostarczenia - transakcje
ID 224 9KK/888
ID 30 AVAI




Konta u uczestnikow

> konta papieréw do dostarczenia - dyspozycje
uczestnikéw
ID 222 9KK ZZ

ID 30 AVAI 9KK

> konta papierow do rozliczenia z funduszem
rozliczeniowym

(ID 225 9KK ZZ2)




Konta u uczestnikow

> konto rozliczeniowe z IRIP
ID 223 001




Konta u uczestnikow

> konta operacji do zweryfikowania

ID 311 AVAI
ID le weryf




Konta u uczestnikow

> konta wyrownawcze
konta btedow - transakcje

ID 320 AVAI
ID 1le bld trns




Konta u uczestnikow
> konta btedow - papiery do odkupienia

ID 322 AA...A
ID 1e bld kup

> konta btedow - papiery do odsprzedania

ID 323 AA...A
ID 1e bld sprz




Konta u uczestnikow

> konta transakcyjne

ID 330

D le trans _kzw

D le trans _kzw_jpp
D1e trans




Konta u uczestnikow

> konta techniczne

ID 331 RR
ID 1e tech

> konta transakcyjno-techniczne

ID 332 AA...A




Konta u uczestnikow

> Konta rejestru

> konta rejestru
ID 140

> konta rejestru blokowane
ID 141

> konta rejestru - wykonania praw z papierdow
ID 144







Dokumenty ewidencyjne

> 1) instrukcja rozrachunku KDPW CCP do
dokumentu z rynku zawierajgcego warunki
transakcji - zlecenie rozrachunku
transakcji zawartych w obrocie
zorgahizowanym, na podstawie ktorego
dokonuje sie zapiséw ewidencyjnych
wynikajgcych z transakcji zawartych na rynku
gietdowym, na pozagietdowym rynku

regulowanym albo w alternatywnym systemie

obrotu;




Dokumenty ewidencyjne

> 2) instrukcja rozrachunku z rynku -
dokument potwierdzajgcy zawarcie
transakcji w obrocie wtérnym na
prowadzonym przez BondSpot S.A.
elektronicznym rynku skarbowych
papierow wartosciowych;




Dokumenty ewidencyjne

> 3) instrukcja rozrachunku, bedgca
dokumentem wystawianym przez
uczestnika w celu dokonania na kontach
ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym
Depozycie zapisdOw ewidencyjnych
wynikajgcych z operacji realizowanych z
inicjatywy uczestnika, ktére nie wymagaja
potwierdzenia warunkow rozliczenia;




Dokumenty ewidencyjne

> 4) zgodne instrukcje rozrachunku, na podstawie
ktorych na kontach ewidencyjnych prowadzonych w
Krajowym Depozycie dokonywane sg zapisy
ewidencyjne wynikajgce z operacji, ktore wymagajag
potwierdzenia warunkdéw rozliczenia;

> 5) instrukcja KDPW, bedgca dokumentem
wystawianym przez Krajowy Depozyt, na podstawie
ktorego na kontach ewidencyjnych prowadzonych
w Krajowym Depozycie dokonuje sie zapisow
ewidencyjnych wynikajgcych z operacji, ktore nie sg
dokonywane z inicjatywy uczestnika

bezposredniego lub wymagajg dodatkowej obstugi

przez Krajowy Depozyt;




Dokumenty ewidencyjne

> 6) Instrukcja KDPW_CCP, bedaca
dokumentem wystawianym przez KDPW _ CCP,
na podstawie ktérego na kontach
ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym
Depozycie dokonuje sie zapisow
ewidencyjnych wynikajgcych z nastepujgcych
operacji: zamkniecie kont podstawowych
w dniu wygasniecia kontraktow terminowych,
jednostek indeksowych lub opcji, transfer
pozycji pomiedzy kontami prowadzonymi dla

roznych uczestnikéw ;




Dokumenty ewidencyjne

»7) instrukcja zmiany statusu aktywow,
na podstawie ktorej dokonuje sie zapisow
ewidencyjnych powodujgcych lub
odnotowujgcych ograniczenie mozliwosci
dysponowania papierami wartosciowymi,
badz zniesienie takiego ograniczenia (zmiana
dostepnosci papieréw wartosciowych);

> 8) wewnetrzna nota ksiegowa, bedgca
dokumentem sporzgdzonym przez uczestnika
w celu zapisu przeprowadzonych przez niego
operacji o charakterze wewnetrznym;




Dokumenty ewidencyjne

> 9) komunikat o zmianie statusu,
bedacy dokumentem wystawionym przez
Krajowy Depozyt, potwierdzajgcym
dokonanie rozrachunku operacji w
systemie depozytowym, na podstawie
ktorego uczestnik moze dokonac zapiséw
ewidencyjnych na rachunkach papieréw
wartosciowych;




Dokumenty ewidencyjne

>10) wyciag z konta ewidencyjnego,

bedgcy dok
Krajowy De

umentem wystawionym przez
pozyt, zawierajgcym zestawienie

wszystkich operacji wykonanych na danym

koncie ewid

encyjnym w ramach danej sesji

rozrachunkowej albo w danym dniu w
systemie wielosesyjnym, badz tez

potwierdzaj

acym zaewidencjonowanie na

danym koncie pojedynczej operacji

w systemie
rzeczyW|sty

rozrachunkéw w czasie
m oraz stan konta poczatkowy



Dokumenty ewidencyjne

> Zlecenie sprzedazy, bedgce dokumentem
wystawianym przez klienta, na podstawie
ktorego uczestnik moze dokonac blokady lub
oznaczenia okreslonej w zleceniu liczby
papieréw wartosciowych;




Dokumenty ewidencyjne

> Nota ksiegowa Krajowego Depozytu
(NKD), bedgca dokumentem wystawianym
przez Krajowy Depozyt, na podstawie ktérego
na kontach ewidencyjnych prowadzonych w
Krajowym Depozycie dokonuje sie zapisow
ewidencyjnych wynikajgcych z operacji,
ktorych przedmiotem nie sg instrumenty
pochodne i ktore nie sg dokonywane z
inicjatywy uczestnika bezposredniego;




Dokumenty ewidencyjne

> Wewnetrzna nota ksiegowa (WNKSs)
bedaca dokumentem sporzadzanym przez
uczestnika w celu zapisu przeprowadzanych
przez niego operacji o charakterze
wewnetrznym;




Dokumenty ewidencyjne

Ustalanie wielkosci zobowigzan i naleznosci
uczestnikow bedgcych stronami rozliczen transakgc;ji
odbywa sie na podstawie dokumentoéw zawierajgcych
warunki transakcji, dostarczanych do KDPW_CCP:

> 1/ w przypadku transakcji zawartych na rynku
regulowanym - przez podmiot prowadzacy dany
rynek regulowany,

~ 2/ w przypadku transakcji zawartych w
alternatywnym systemie obrotu - przez podmiot
organizujgcy ten system.

2. Strukture, format oraz zasady i tryb dostarczania
do KDPW_CCP dokumentow, o ktorych mowa w ust.1
pkt 1i 2, KDPW CCP okredla w porozumieniu,
odeW|edn|o z podmiotem prowadzacym dany rynek
regulowany albo z podmiotem organizujgcym dany
qlternatywny system obrotu.



dziekuje
Zza uwage

p—



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65
	Slide 66
	Slide 67
	Slide 68
	Slide 69
	Slide 70
	Slide 71
	Slide 72
	Slide 73
	Slide 74
	Slide 75
	Slide 76
	Slide 77
	Slide 78
	Slide 79
	Slide 80
	Slide 81
	Slide 82
	Slide 83
	Slide 84
	Slide 85
	Slide 86
	Slide 87
	Slide 88
	Slide 89
	Slide 90
	Slide 91
	Slide 92
	Slide 93
	Slide 94
	Slide 95
	Slide 96
	Slide 97
	Slide 98
	Slide 99
	Slide 100
	Slide 101
	Slide 102
	Slide 103
	Slide 104
	Slide 105
	Slide 106
	Slide 107
	Slide 108
	Slide 109
	Slide 110
	Slide 111
	Slide 112
	Slide 113
	Slide 114
	Slide 115
	Slide 116
	Slide 117
	Slide 118
	Slide 119
	Slide 120
	Slide 121
	Slide 122
	Slide 123
	Slide 124
	Slide 125
	Slide 126
	Slide 127
	Slide 128
	Slide 129
	Slide 130
	Slide 131
	Slide 132
	Slide 133
	Slide 134
	Slide 135
	Slide 136
	Slide 137
	Slide 138
	Slide 139
	Slide 140
	Slide 141
	Slide 142
	Slide 143
	Slide 144
	Slide 145
	Slide 146
	Slide 147
	Slide 148
	Slide 149
	Slide 150
	Slide 151
	Slide 152
	Slide 153
	Slide 154
	Slide 155
	Slide 156
	Slide 157
	Slide 158
	Slide 159
	Slide 160
	Slide 161
	Slide 162
	Slide 163
	Slide 164
	Slide 165
	Slide 166
	Slide 167
	Slide 168
	Slide 169
	Slide 170
	Slide 171
	Slide 172
	Slide 173
	Slide 174
	Slide 175
	Slide 176
	Slide 177
	Slide 178
	Slide 179
	Slide 180
	Slide 181
	Slide 182
	Slide 183
	Slide 184
	Slide 185
	Slide 186
	Slide 187
	Slide 188
	Slide 189
	Slide 190
	Slide 191
	Slide 192
	Slide 193
	Slide 194
	Slide 195
	Slide 196
	Slide 197
	Slide 198
	Slide 199
	Slide 200
	Slide 201

