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Wprowadzenie akcji na rynek

Decyzja witascicieli o wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku gieldowym, pozagietdowym oraz ASO

Przeksztatcenie w spotke akcyjna (jesli nig jeszcze nie jest)

Uchwata WZA (organu stanowigcego emitenta) o zamiarze

wprowadzenia akcji do obrotu i ewentualnej nowej emisji

Wybor partnerow: doradcy i domu maklerskiego

Sporzadzenie prospektu emisyjnego

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez KNF

puszczenie akcji do obrotu gietdowego, pozagietdowego i A
v Pierwsze notowanie na gietdzie v




Rejestracja papierow
wartosciowych

> Do wniosku 0 zawarcie umowy o rejestrowanie
papierow wartosciowych podmiot emitujgcy te
papiery lub wprowadzajgcy je do obrotu
publicznego zatgcza odpowiednio , m.in:

> 1/ odpis zgody Komisji Nadzoru Finansowego na
wprowadzenie papierow wartosciowych do
publicznego obrotu,

~ 2/ dokument urzedowy stW|erdzaJacy
zarejestrowanie emisji papierow wartosciowych,




Rejestracja papierow
wartosciowych

> 3/ prospekt emisyjny lub memorandum
informacyjne, albo warunki emisji | obrotu
wydane

~ 4/ odpis dokumentu stanowigcego podstawe
prawng danej emisji papieréw wartosciowych,

> 5/ list ksiegowy emisji papierow wartosciowych
wystawiony przez emitenta,




Rejestracja papierow
wartosciowych

> List ksiegowy emisji papieréw wartosciowych
zawiera w szczegodlnosci wskazanie:

> 1/ podstawy prawnej emisji | daty zarejestrowania
emisji,

> 2/ nazwy i siedziby podmiotu emitujgcego papiery
wartosciowe lub wprowadzajgcego je do obrotu
publicznego, nazwy i siedziby sponsora emisji lub
podmiotu biorgcego udziat w oferowaniu
papierow wartosciowych w publicznym obrocie, a
takze nazwy i siedziby spétki organizujgcej rynek
dla tych papieréw,




Rejestracja papierow
wartosciowych

> 3/ typu i rodzaju papieru wartosciowego,

> 4/ indywidualnej nazwy papieru wartosciowego,

> 5/ wartosci nominalnej, serii i liczby emitowanych
papierow wartosciowych,

> 6/ wskazanie kont ewidencyjnych, na ktérych
papiery wartosciowe powinny zostac
zarejestrowane.




Rejestracja papierow
wartosciowych

> REJESTRACJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA
KONCIE SPONSORA

Papiery wartosciowe na okaziciela:
> Zapisy w KDPW:
> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny wystawiony
na podstawie instrukcji do Listu ksiegowego (typ
operacji - RZ, kod typu fazy operacji - OPEN)
Dt - /W/ 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI)
Ct - /)/ FFFF 2 03 00 04 NKK PP (AVAl),

/W/ FFFF 2 03 00 00 NKK PP (AVAI)



Rejestracja papierow
wartosciowych

> Zapisy u Sponsora Emisji Papierow
Wartosciowych na Okaziciela:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - ID 210 AVAI
Ct-1D 140




Rejestracja papierow
wartosciowych

REJESTRACJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
NA KONCIE PODMIOTU PROWADZACEGO
RACHUNKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

> Zapisy w KDPW:
> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny wystawiony
na podstawie instrukcji do Listu ksiegowego (typ
operacji - RZ, kod typu fazy operacji - OPEN)
Dt - 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI)
Ct - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI)
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Rejestracja papierow
wartosciowych

> Zapisy na koncie Podmiotu prowadzacego
rachunki papierow wartosciowych,
przechowujacego papiery wartosciowe:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - ID 210 (AVAI) AA...A
Ct-1D 110 AA...A
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Rejestracja papierow
wartosciowych

N AR B cove

> Zapisy w KDPW:

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny wystawiony na
podstawie instrukcji do Listu ksiegowego (typ operacji -
RZ kod typu fazy operacji - OPEN)

Dt - 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI)
Ct - FFFF W YY UR 03 NKK PP (AVAI)
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Rejestracja papierow
wartosciowych
> Zapisy u Uczestnika KDPW:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - ID [03] 210 AVAI AA...A
Ct- ID[03] 110 (AA...A)

ID [03] 330 60
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Operacje na pap. wartosciowych

> Operacjami na papierach wartosciowych
sg czynnosci wykonywane w systemie
depozytowo-rozliczeniowym, inne niz
rozliczenia transakcji rozliczanych w
Krajowym Depozycie, ktorych skutkiem
jest odzwierciedlenie w tym systemie
zmiany tresci praw z papierow
wartosciowych i innych cech papieréw
wartosciowych lub emisji papierow
wartosciowych.
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Operacje na pap.wartosciowych

Operacjami na papierach wartosciowych sg
W szczegolnosu

> 1/ wymiana papierdow wartosciowych,

> 2/ asymilacja papierow wartosciowych,

> 3/ wycofanie papierow wartosciowych z
depozytu,

> 4/ konwersja papierow wartosciowych

imiennych na papiery wartosciowe na
okaziciela lub odwrotnie,

> 5/ zamiana papierdw wartosciowych.
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Operacje na pap. wartosciowych

> Operacje na papierach wartosciowych, z
wyjgtkiem operacji wycofania takich
papieréw wartosciowych z depozytu bez
ustania ich bytu prawnego, w zwigzku z
iIch wycofaniem albo wykluczeniem z
publicznego obrotu, przeprowadzane sg na
podstawie informacji otrzymanych przez
Krajowy Depozyt od osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej tej osoby.
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Wymiana p.w. (split)

Operacja wymiany papierow wartosciowych
wykonywana jest w zwigzku ze zmiang
wielkosci emisji papierow wartosciowych |
polega na:

> zmniejszeniu

> zwiekszeniu
- liczby papieréw wartosciowych danej emisji
rejestrowanych w depozycie.
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Wymiana p.w. (split)

W stosunku do akcji operacja ta wykonywana
jest w szczegblnosci w zwigzku ze
zmniejszeniem wartosci nominalnej akgcji
bez obnizenia kapitatu akcyjnego lub w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
akcyjnego bez em|SJ| nowych akcji | bez
zmiany ich wartosci nominalne;
(zwiekszenie liczby akcji danej emisji) oraz
w zwigzku ze scalaniem akcji (zmniejszenie

liczby akcji).
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Wymiana p.w.

~ Dzien wymiany - pierwszy dzien, w kt.c')r?{m papiery
wartosciowe wystepujg po przeliczeniu liczby | zmianie
wartosci nominalnej.

> Przeliczenie papierow wartosciowych (split):

Lp = Sp x (N-1)
gdzie:
Lp jest liczbg papieréw wartosciowych, ktorg nalezy
dodac,
Sp jest saldem poczgtkowym,
N jest stosunkiem wymiany

Catkowitg liczbe p.w.:
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Wymiana p.w.

W dniu wymiany ,,Z"” uczestnicy dokonujg
przeliczenia stanéw kont ewidencyjnych
zgodnie z ustalonym parytetem wymiany.

> KDPW dokonuje przeliczenia papierow
wartosciowych na dokumentach ,,w
toku”przez okres do trzech dni od dnia
wymiany dla operacji | transakcji zawartych
do dnia poprzedzajgcego dzien ,,Z2" (. ,Z2",

LZ+1" 0, Z42"7).
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Wymiana p.w.

> Z otrzymanego z KDPW wyciggu z konta z dnia ,,Z"
nie wprowadza sie do ewidencji pozycji opisanej
NKD: na jej podstwie dokonuje sie sprawdzenia
zgodnosci z kontami stanu posiadania we wtasnej
ewidencji.

> Dokumenty odrzucone przez KDPW nie podlegaja
przeliczeniu (KDPW nie wystawia do nich noty
ksiegowej) i jesli w ewidencji uczestnika stan konta
jest juz przeliczony, spowoduje to niezgodnoscC |
wymaga wyksiegowania odrzuconego dokumentu.
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Wymiana p.w.

> Liczba papierow wartosciowych z dokumentu
potwierdzajgcego operacje lub zawarcie transakgcji
do dnia poprzedzajgcego dzien ,,Z", ktorego
rozliczanie jest zawieszone i to zawieszenie
wykracza poza dzien poprzedzajgcy bezposrednio
g%)lg\r/\vamlany zostanie przeliczona Notg Ksiegowa

> Dokument zrodtowy i dokument wtorny (odnoszacg
sie do zrédtowego dokumentu note ksiegowg ONP2)
nalezy traktowacC w procesie ewidencji jako
nierozerwalng catosc.
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Wymiana p.w.

> Podziat papierow wartosciowych

W dniu wymiany KDPW rejestruje liczbe papierdow
wartosciowych po wymianie

podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny wystawiony na
podstawie Listu ksiegowego (typ operacji - WY)

Dt - 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI)
Ct - FFFF W YY UR RR NKK PP (XXXX)
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Wymiana p.w.

> Podziat papierow wartosciowych

W dniu wymiany KDPW rejestruje liczbe papierdow
wartosciowych po wymianie

podstawa zapisu: WC (typ operacji - WY)

Dt - ID 210 (AVAIAA...A
Ct-1D 110 (AVAI) AA...A

26



Wymiana p.w.

> Potaczenie (scalenie) akcji
Ewidencja papieréw wartosciowych, ktérych nie
mozna objg¢ odcinkami zbiorczymi (resztéwek)

podstawa zapisu: dowod ewidencyjny (typ operacji
technicznej - Z35) wystawiony na podstawie
instrukcji zmiany statusu aktywow (typ operacji -
ZS)

g Dt - ID 110 (AVAI) AA...A
g Ct-1ID 222 9XX ID
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Wymiana p.w.

> Potaczenie (scalenie) akcji
Ewidencja papierow wartosciowych, ktérych nie mozna
objg¢ odcinkami zbiorczymi (resztowek)

podstawa zapisu: dowéd ewidencyjny (typ operacji
technicznej - Z35) wystawiony na podstawie instrukcji
zmiany statusu aktywow (typ operacji - ZS)

g Dt - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI)
g Ct - FFFF W YY UR 00 NKK PP (BLCA)
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Wymiana p.w.

> Potaczenie (scalenie) akcji

Ewidencja papieréw wartosciowych, ktérych nie
mozna objg¢ odcinkami zbiorczymi (resztéwek)

podstawa zapisu: WC lub KS (typ operacji - ZS)

g Dt - ID 210 (BLCA) AA...A
g Ct-1D 110/124 (BLCA) AA...A
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Wymiana p.w.

> Wyrejestrowanie z kont uczestnikdw papieréw
wartosciowych nie zebranych w odcinki zbiorowe
(resztowek)

podstawa zapisu: dowody ewidencyjne wystawione
na podstawie instrukcji KDPW (typ operacji - CH)

g Dt - FFFF W YY UR 00 NKK PP (BLCA)
g Ct - 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI)
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Wymiana p.w.

> Potaczenie (scalenie) akcji

Ewidencja papieréw wartosciowych, ktérych nie
mozna objg¢ odcinkami zbiorczymi (resztéwek)

podstawa zapisu: WC lub KS (typ operacji - ZS)

g Dt - ID 110/124 (BLCA) AA...A
g Ct-1D 210 (BLCA) AA...A
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Wymiana p.w.

» Zarejestrowanie papieréw wartosciowych nie
zebranych w odcinki zbiorowe (resztéwek) pod
odrebnym kodem

podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny wystawiony na
podstawie instrukcji KDPW (typ operacji - AS)

g Dt - /W/ 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI)
g Ct-/J/W/FFFF W YY UR RR NKK PP
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Wymiana p.w.

> Potaczenie (scalenie) akcji

Ewidencja papieréw wartosciowych, ktérych nie
mozna objg¢ odcinkami zbiorczymi (resztéwek)

podstawa zapisu: WC (typ operacji - AS)

g Dt - ID 210 (AVAI) AA...A
g Ct-1D 110 (AVAI) AA...A
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Wymiana p.w.

> Objecie akcji w odcinki zbiorowe
podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny wystawiony na
podstawie Listu ksiegowego (typ operacji - WY)

g Dt - FFFF W YY UR RR NKK PP (XXXX)
g Ct - 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI)
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Wymiana p.w.

> Potaczenie (scalenie) akcji

Ewidencja papieréw wartosciowych, ktérych nie
mozna objg¢ odcinkami zbiorczymi (resztéwek)

podstawa zapisu: WC lub KS (typ operacji - ZS)

g Dt - ID 110 (AVAI) AA...A
g Ct- 1D 210 (AVAI) AA...A

35






Asymilacja p.w.

> Asymilacja polega na przerejestrowaniu
stanow kont ewidencyjnych przez KDPW i
Uczestnikow.

> Przerejestrowanie polega na:
° Zamknieciu kont p.w. nowej emisji,
> Uznaniu kont emisji podstawowe,;.
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Asymilacja p.w.

> Emisja podstawowa - p.w. oznaczone
kodem, ktérym obejmuje sie inne p.w. tego
samego emitenta.

> Czynnosci zwigzane z asymilacja wykonuje
sie jako pierwsze w chwili otwierania dnia
ksiegowego w dniu asymilacji.
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Asymilacja p.w.

> Przerejestrowanie dokumentéw dotyczacych
operacji w toku polega na zamianie kodu
papieru wartosciowego, ktérego konta
podlegajg zamknieciu na kod emisji
podstawowe].
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Asymilacja p.w.

- Zamkniecie kont, na ktorych rejestruje
sie papiery wartosciowe otrzymujace
kod emisji podstawowej

podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji KDPW
(typ operacji - AS)

> Dt - FFFF W YY UR RR NKK PP (XXXX)
»Ct - 0001 001 00 99 NKK PP (AVAI)
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Asymilacja p.w.

> Uznanie kont emisji podstawowej
stanami kont zamykanych

podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji KDPW
(typ operacji - AS)

v

Dt - 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI)
g Ct - FFFF W YY UR RR NKK PP (XXXX)
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Wycofanie p.w.

Operacja wycofania papierow wartosciowych
Z depozytu przeprowadzana jest:

> w wypadku ustania bytu prawnego
papierow wartosciowych (np. nabycie przez
emitenta),

> bez ustania ich bytu prawnego.
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Wycofanie p.w.

> Operacja wycofania papierdw wartosciowych
polega na ich wyrejestrowaniu z kont
ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym
Depozycie.
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Zamianha p.w.

> Zamiana papieréw wartosciowych polega na
wydaniu witascicielom okreslonych papierow
wartosciowych innych papierow
wartosciowych.

> Skutkiem zamiany moze by¢ umorzenie
papieréw wartosciowych, za ktére wydawane
Sg inne papiery wartosciowe.
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Konwersja p.w.

> Operacja polegajgca na zamianie papierow
wartosciowych imiennych na papiery
wartosciowe na okaziciela lub odwrotnie.

> Terminy konwersji na dany rok
kalendarzowy ustala Zarzad KDPW w roku
poprzedzajgcym.
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Konwersja p.w.

> Emitent dostarcza na 10 dni przed dniem
konwersji list ksiegowy asymilacji p.w.
Imiennych | na okaziciela po konwersji
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Konwersja p.w.

> P.w. zapisane na rachunkach p.w. - po
konwersji mogg by¢ zapisane tylko na
rachunkach p.w.

> P.w. zapisane w rejestrze sponasora- po
konwersji mogqg by¢ zapisane:
° W rejestrze sponsora,
°na rachunku p.w.
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Konwersja p.w.

> Zapisy u Uczestnika KDPW:

Blokowanie p.w. przeznaczonych do
konwersj

(konwersja: imienna na okaziciela)

Dt - ID 110/140 AA...A,
Ct-1D 222 9XX ID
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Konwersja p.w.

> Ewidencja papierow wartosciowych
zgtoszonych do zamiany

podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji zmiany
statusu aktywow (typ operacji - ZS)

g Dt - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI)
g Ct - FFFF W YY UR 00 NKK PP (BLCA)
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Konwersja p.w.

> Zapisy u Uczestnika KDPW:

Blokowanie p.w. przeznaczonych do
konwersj

(konwersja: imienna na okaziciela)

Dt - ID 222 9XX ID
Ct - ID 210 (AVAI) AA...A,
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Konwersja p.w.

> Zapisy u Uczestnika KDPW:

Blokowanie p.w. przeznaczonych do
konwersj

(konwersja: imienna na okaziciela)

Dt - ID 210 (BLCA) AA..A,
Ct-1D 127/141 AA...A,
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Konwersja p.w.

> Wyrejestrowanie papierow
wartosciowych zgtoszonych do zamiany

podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji KDPW
(typ operacji - CH)

g Dt - FFFF W YY UR 00 NKK PP (BLCA)

g Ct - 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI)
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Konwersja p.w.

> Rejestracja papierow wartosciowych po
zamianie
podstawa zapisu: dowod ewidencyjny

wystawiony na podstawie instrukcji KDPW
(typ operacji - AS)

v

Dt - /W/ 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI)
g Ct-/J/ FFFF W YY UR 04 NKK PP (AVAI),
/W/ FFFF W YY UR 00 NKK PP

(AVAI)
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Konwersja p.w.

> Zapisy u Uczestnikdw KDPW:
Podstawa zapisu: wycigg z KDPW
- P.W. iImienne:

Dt - ID 127 AA...A,

Ct- 1D 210 (BLCA) AA...A,
- pP.w. na okaziciela:

Dt - ID 210 AVAI AA.. A,

Ct-1D110/111 AA...A,
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Zasilenie

~ Zasilenie rachunku papierdw wartosciowych,
polega na przeniesieniu papierow
wartosciowych z konta ewidencyjnego
prowadzonego dla sponsora emisji na konto
ewidencyjne uczestnika prowadzgcego
rachunki papieréw wartosciowych, w
zwigzku z dyspozycjg wtasciciela papieréw
wartosciowych przeniesienia ich z rejestru

sponsora emisji na rachunek papieréw

wartosciowych.
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Zasilenie

> Po zarejestrowaniu papieréw wartosciowych
w KDPW sponsor wydaje nabywcom akgji
dokument potwierdzajgcy posiadanie lub
nabycie papierow wartosciowych

> Uczestnik prowadzgcy rachunki p.w. ma
podstawie ww. dokumentdw sporzadza
zestawienie p.w. do potwierdzenia, ktore
przesyta do sponsora.
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Zasilen

e

> Po zweryfikowaniu zbiorczego zestawienia
sponsor

potwierc
uczestni

emisji wystawia polecenie przelewu
zonych papierow wartosciowych do
<a KDPW w ktorym nabywca posiada

rachune

K papierow wartosciowych.
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Zasilenie

> Zapisy U Sponsora emisiji:

podstawa zapisu: polecenie przelewu (dowdd
ewidencyjny wystawiony na podstawie
Instrukcji rozliczeniowej (typ operacji -
OW/OE)

Dt - ID 140
Ct-1D 222 9xx 01
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Zasilenie

Podstawa zapisu: polecenie przelewu

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji
rozliczeniowej (typ operacji - OW/OE)

> Dt - FFFF/KKKK 2 03 00 00 NKK PP (AVAI)
* Ct - FFFF/KKKK W YY UR 00 NKK PP (AVAI)
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Zasilenie

Przyktad:
> Zapisy u Sponsora emisiji:
> Podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - ID 222 9xx 01
Ct-1D 210 AVAI

62



Zasilenie

Przyktad:

> Zapisy u Uczestnika KDPW:
Podstawa zapisu: wycigg z KDPW
Dt - id 210 AVAI AA...A

Ct-id 110 AA..A
Lub

Dt - id 210 AVAI 311
Ct-id 311
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Zasilenie

Przyktad:
> Niezidentyfikowano klienta:
Podstawa zapisu: polecenie przelewu
Dt - id 311
Ct-1id 222 9FF 06
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Zasilenie

Przyktad:
Zapisy u Uczestnika KDPW:
Podstawa zapisu: wyciag z KDPW

Dt - id 222 9FF 06
Ct-id 210 AVAI 311
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Zasilenie

Przyktad:

> Zidentyfikowano klienta:
Podstawa zapisu: W.N.Ks.
Dt - id 311
Ct-i1d 110 AA...A
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Zasilenie

Przyktad:
> Zidentyfikowano klienta:
Podstawa zapisu: W.N.Ks.

Dt - id 210 AVAI AA...A
Ct-id 210 AVAI 311
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Transfer portfela

> Transfer portfela, polega na przeniesieniu
papierow wartosciowych z konta
ewidencyjnego prowadzonego dla
uczestnika na konto prowadzone dla innego
uczestnika, bez przeniesienia wtasnosci
papierow wartosciowych.
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Transfer portfela

> Zapisy u Uczestnika , A”
podstawa zapisu: polecenie przelewu

Dt -ID 110 AA...A
Ct-ID 222 9BB YY
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Transfer portfela

Przyktad: papiery wtasne (b.rzadkie)
> Zapisy u Uczestnika , A”

podstawa zapisu: polecenie przelewu

Dt - id (animator)110 (AA...A)
Ct -id (animator) 222 9xx id (animator)
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Transfer portfela

Przyktad: z ,,00” do ,,01”
> Zapisy u Uczestnika , A”
podstawa zapisu: polecenie przelewu

Dt -00 110 AA...A
Ct -00 222 9BB 01
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Transfer portfela

podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukgji
rozliczeniowej (typ operacji - PT)

> Dt - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI)
» Ct - KKKK W YY UR 00 NKK PP (AVAI)
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Transfer portfela

Przyktad:
> Zapisy u Uczestnika , A”:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 00 222 9BB 01
Ct-00 210 AVAI AA...A
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Transfer portfela

Przyktad:

> Zapisy u Uczestnika ,,B”, u ktdérego klient
zatozyt nowy rachunek:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 210 AVAI BB...B
Ct-01110 BB...B
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Transfer portfela

lub

> w przypadku braku dokumentéw
pozwalajgcych zidentyfikowac klienta oraz
w przypadku btednego przekazania
papieréw wartosciowych,

podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 210 AVAI 311
Ct-01 311
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Transfer portfela

Przyktad:

> a) po uzupetnieniu informacji pozwalajgcych
zidentyfikowac klienta,

podstawa zapisu: W.N.Ks.

Dt - 01 311
Ct-01110BB...B
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Transfer portfela

Przyktad:

> a) po uzupetnieniu informacji pozwalajgcych
zidentyfikowac klienta,

podstawa zapisu: W.N.Ks.

Dt - 01 210 AVAI BB...B,
Ct-01 210 AVAI 311
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Transfer portfela

Przyktad:

b) w przypadku zwrotu papieréw do
Uczestnika , A",

podstawa zapisu: polecenie przelewu

Dt- 01 311
Ct-01222 9AA 00
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Transfer portfela

podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji
rozliczeniowej (typ operacji - PT)

> Dt - KKKK W YY UR 00 NKK PP (AVAI)
> Ct- FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI)

80



Transfer portfela

Przyktad:
> Zapisy u Uczestnika ,,B”:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 222 9AA 00
Ct-01 210 AVAI 311
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Transfer p.w.

* Transfer papierodw wartosciowych, polega
na przeniesieniu papierow wartosciowych
Zz konta ewidencyjnego prowadzonego dla
uczestnika na inne konto ewidencyjne
prowadzone dla tego samego lub innego
uczestnika, w zwigzku z zobowigzaniem do
przeniesienia wtasnosci papierow
wartosciowych.

82






Sprzedajacy Kupujacy
B~ S~
&h Transakcja Ryn Ki Transakcja "
.IIIlIlllIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII; =IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII.
Wykonanie transakcji Transakcje po Wykonanie transakcji
zestawieniu gotowe do
rozliczenia
R?p':‘;gg;g i%'gv(\)ljrt' ' d Rachunki pap. wart.

A - Kdpw ’: ~ kupujacego /
depozytgrlusza 1 -‘ Y depozytariusza kupujacego
sprzedajacego

Rachunki pieniezne / \ Rachunki pieniezne

sprzedajgcego | depozytariusza
sprzedajacego
rozliczenie pieniezne w NBP

Rozliczanie transakcji

kupujacego |/ depozytariusza

kupujacego
rozliczenie pieniezne w NBP
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Rozliczenia transakgcji

KDPW_CCP organizujgc i prowadzac rozliczenia
transakcji:

~ 1/ rejestruje transakcje podlegajgce rozliczeniu
oraz transfery pozycji otwartych w wyniku
transakcji zawieranych na rynku instrumentéw
pochodnych, pomiedzy kontami prowadzonymi
we wiasciwej izbie rozrachunkowej,

> 2/ ustala zakres swiadczen pienieznych i
niepienieznych, do spetnienia ktorych
zobowigzane sg strony rozliczenia transakcji,

> 3/ w zakresie okreslonym w regulaminie
organizuje i zarzgdza systemem zabezpieczania
ptynnosci rozliczen,
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Rozliczenia transakgcji

" 4/ stosownie do wynikdw ustalen, o ktérych
mowa w pkt 2, sktada wtasciwej izbie

roZrac
rozrac
roZrac

nun
Nun

nun

<owej dyspozycje przeprowadzenia
KU rozliczanych transakcji (zlecenia

KU),

" 5/ na podstawie instrukcji sktadanych przez
wiasciwych uczestnikdw posiadajgcych status
uczestnikdw rozliczajgcych sktada wtasciwej
izbie rozrachunkowe dyspozycje transferu
pozycji pomiedzy prowadzonymi przez nig
kontami, na ktérych rejestrowane sg
Instrumenty pochodne.
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Rozliczenia transakgcji

KDPW CCP dokonuje rozliczenia transakcji,
jezeli podmiot, ktéry zawart transakcje:

" 1/ jest uczestnikiem posiadajgcym w tym
zakresie status uczestnika rozliczajgcego,

"~ 2/ jest uczestnikiem nieposiadajgcym
statusu uczestnika rozliczajgcego, o ile w
zakresie tej transakcji status ten posiada
Inny uczestnik,

" 3/ nie jest uczestnikiem, o ile w zakresie tej
transakcji inny uczestnik posiada status
uczestnika rozliczajgcego
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Rozliczenia transakgcji

> Jezeli umowa zawarta przez KDPW_CCP z
podmiotem prowadzgcym rynek regulowany
przewiduje takg mozliwos¢, KDPW _CCP w
kazdym dniu bedacym dniem sesji lub obrotu
na danym rynku regulowanym na biezaco
udostepnia uczestnikom informacje o zakresie |
wysokosci zobowigzah wynikajgcych z
transakcji, w zakresie ktorych posiadajg oni
status uczestnika rozliczajgcego, zawieranych
na tym rynku przez podmioty niebedgce
uczestnikami lub uczestnikéw w typie
uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy.




Rozliczenia transakgcji

> Jezeli umowa zawarta przez KDPW _CCP z
podmiotem prowadzacym rynek regulowany
przewiduje takg mozliwos¢, KDPW_CCP
przyjmuje od uczestnikéw i przekazuje spbtce
prowadzacej dany rynek regulowany dyspozycje
dotyczace zablokowania mozliwosci zawierania
na tym rynku, przez podmioty niebedgce
uczestnikami lub uczestnikéw w typie
uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy,
transakcji, w zakresie ktorych uczestnicy
sktadajacy takie dyspozycje posiadajg status
uczestnika rozliczajgcego, oraz dyspozycje
dotyczgce zniesienia takiej blokady.




Rozliczenia transakgcji

> Jezeli umowa zawarta przez KDPW_CCP z podmiotem
organizujgcym alternatywny system obrotu przewiduje
takie mozliwosci, KDPW_CCP na biezgco udostepnia
uczestnikom posiadajgcym status uczestnika
rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych przez
podmioty niebedgce uczestnikami lub przez uczestnikow
w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy,
informacje o zawartych przez nich transakcjach w
ramach tego systemu lub przyjmuje od uczestnikow
posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego w takim
zakresie | przekazuje podmiotowi organizujgcemu
alternatywny system obrotu dyspozycje dotyczace
zablokowania mozliwosci zawierania w ramach tego
systemu transakcji przez podmioty niebedgce
uczestnikami lub uczestnikéw w typie uczestnictwa
uczestnik nierozliczajgcy, oraz dyspozycje dotyczace
zniesienia takiej blokady.
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Rozliczenia transakgcji

> Rejestracja transakcji w systemie rozliczen
nastepuje w momencie wprowadzenia do tego
systemu dotyczgcego jej dokumentu

rozliczeniowego.

> Rozliczenia transakcji przeprowadzane sg
zgodnie z zasadg, ze zobowigzania i naleznosci

pieniezne uczestnika posiad

ajgcego status

uczestnika rozliczajgcego, wynikajace z

rozliczanych transakcji prze

Ksztatcane sg,

odpowiednio, w jedno zobowigzanie netto albo
w jedng naleznosc¢ netto (kompensacja).

91



Rozliczenia transakgcji

> W przypadku uczestnikdw kompensacja
dokonywana jest odrebnie w zakresie
zobowigzanh i naleznosci wynikajgcych z
transakcji zawartych na rachunek wtasny
tych uczestnikdw oraz w zakresie
zobowigzan i naleznosci wynikajgcych z
transakcji zawartych na rachunek ich
klientow.
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Rozliczenia transakgcji

> Ustalanie wielkosci zobowigzan i naleznosci
uczestnikow bedgcych stronami rozliczen
transakcji odbywa sie na podstawie
dokumentdéw zawierajgcych warunki transakgji,
dostarczanych do KDPW_CCP:

> 1/ w przypadku transakcji zawartych na rynku
regulowanym - przez podmiot prowadzgcy dany
rynek regulowany,

> 2/ w przypadku transakcji zawartych w
alternatywnym systemie obrotu - przez
podmiot organizujgcy ten system.
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Rozliczenia transakgcji

* Uczestnik posiadajgcy status uczestnika
rozliczajgcego moze wskazac inng izbe
rozrachunkowa wtasciwag w zakresie
transakcji objetych tym statusem,
zawieranych przez niego lub przez podmiot
reprezentowany przez niego w rozliczeniach
dokonywanych przez KDPW CCP.
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Rozliczenia transakgcji

> W przypadku transakcji zawieranych na rynkach
dziatajgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej wskazanie takie wymaga ztozenia przez
uczestnika oswiadczenia potwierdzajgcego fakt
dokonania zawiadomienia Komisji Nadzoru
Finansowego 0 zamiarze powierzenia
prowadzenia rozrachunku tych transakgji
wskazanej przez niego izbie rozrachunkowej
oraz bezskuteczny uptyw terminu na zgtoszenie
co do tego sprzeciwu przez Komisje Nadzoru
Finansowego.
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Rozliczenia transakgcji

> Zlecenia rozrachunku KDPW_CCP przekazuje
wtasciwej izbie rozrachunkowej w terminie
umozliwiajgcym przeprowadzenie
rozrachunku transakcji w dniu, w ktorym
zgodnie z wydanymi przez nig regulacjami
powinien on zostac¢ przeprowadzony.
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Rozliczenia transakgcji

> W przypadku, gdy wtasciwg izba
rozrachunkowgq jest Krajowy Depozyt,
KDPW_CCP kieruje zlecenia rozrachunku, do
rozrachunku w systemie wielosesyjnym, na
pierwszg sesje rozrachunkowg na ktorej
przeprowadzany jest rozrachunek transakcji
zawartych na rynku regulowanym oraz w
alternatywnym systemie obrotu.
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Rozliczenia transakgcji

> Krajowy Depozyt prowadzgc rozrachunki
transakcji umozliwia spetnienie swiadczen
pienieznych
| niepienieznych, ktére z nich wynikaja,
poprzez rejestrowanie zmian na kontach
depozytowych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz
na rachunkach pienieznych prowadzonych
dla uczestnikow,
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Rozrachunek transakcji

~ Rozrachunek transakcji dokonywane sg w
systemie rozliczen wielosesyjnych.

~ Zarzad Krajowego Depozytu moze
postanowiC w drodze uchwaty, ze
rozrachunek niektérych rodzajow transakcji
ktorych przedmiotem sg okreslone rodzaje
papierow wartosciowych, moze by¢
dokonywany w systemie rozliczen w czasie
rzeczywistym (RTGS), i okresli¢ warunki
takich rozliczen.

’
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Rozrachunek transakcji

> Krajowy Depozyt moze otwierac i prowadzic
rachunki pieniezne uczestnikéw. Rachunki
pieniezne stuzg do realizacji rozliczen
transakcji | innych operacji, zwigzanych z
naleznosciami lub zobowigzaniami pienieznymi
uczestnika.

* W wypadku gdy Krajowy Depozyt nie prowadzi
rachunkdw pienieznych uczestnikow, rachunki
prowadzone sg przez bank rozliczeniowy (NBP
lub inny bank komercyjny - KB dla walut).




Rozrachunek transakcji

> Uczestnik moze regulowad swoje
zobowigzania poprzez rachunek prowadzony
dla innego uczestnika, zwanego dalej

ptatnikiem, na podstawie umowy z tym
uczestnikiem.

> Bank rozliczeniowy dokonuje uznania lub
obcigzenia rachunkow bankowych
uczestnikow na podstawie dyspozycji
Krajowego Depozytu.




Rozrachunek transakcji

> Uczestnik zobowigzany jest do spetnienia
swiadczenia pienieznego wynikajgcego z
transakcji w wysokosci stanowigcej nadwyzke
ponad nalezne mu Swiadczenie pieniezne z tego
samego tytutu (kompensacji wielostronnej).

> Nadwyzka wyznacza zarazem wielkos¢.
faktyczne%o_przep{fywu srodkow pienieznych
w danym dniu rozliczeniowym, z zastrzezeniem
ze

> od wartosci transakcji kupna i wartosci
transakcji sprzedazy odejmuje sie wartosc
transakcji, ktorych rozliczenia podlegajg
zawieszeniu.




Rozrachunek transakcji

Rozrachunki transakcji przeprowadzane sg na
podstawie zlecen rozrachunku dostarczanych do
Krajowego Depozytu:

* 1/ w przypadku transakcji zawartych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu, objetych rozliczeniami prowadzonymi przez
KDPW_CCP - przez KDPW_CCP,

> 2/ w przypadku transakcji zawartych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu, objetych rozliczeniami prowadzonymi przez
inny podmiot, niz KDPW CCP - przez podmiot
dokonujgcy rozliczen tych transakcji, wystepujacy w
tygie uczestnictwa, o ktérym mowa w § 11 ust.4,
albo bedgcy strong umowy, o ktérej mowa w § 7

ust.2, oraz przez uczestnikdw bedgcych stronami

Ltych rozrachunkodw,

R




Rozrachunek transakcji

> 3/ w przypadku rozrachunkow
posttransakcyjnych dokonywanych w zwigzku z
transakcjami zawartymi w obrocie
zorganizowanym - przez uczestnikéw bedgcych
stronami tych rozrachunkodw,

> 4/ w przypadku transakcji zawartych poza
obrotem zorganizowanym - przez uczestnikéw
bedgcych stronami tych rozrachunkow z
zastrzezeniem, ze Zarzad Krajowego Depozytu
moze w drodze uchwaty wskazac inny sposob
dostarczania tych dokumentdéw w zakresie
pkreslonych transakcji.




Rozrachunek transakcji

W przypadku, gdy rozrachunek transakcji
dokonY]wany jest na podstawie zlecen
rozrachunku dostarczonych przez jego strony, a
wskazane w tych zleceniach wartosci Swiadczen
Elenleznych wynikaj q{ch Z transakcji nie sg

o0zsame, rozrachunek ten moze nastgpic
wed’fu% wskazan zawartych w zleceniu
rozrachunku dostarczonym przez jedng z jego

stron, o ile obie jego strony wyrazity zgode

na stosowanie takiej zasady, a roznica_ )
pomiedzy wskazanymi wartosciami swiadczen
pienieznych o .
nie przekracza wartosci ustalone’(wed’fug zasad
okreslonych w uchwale Zarzadu

Depozytu.

rajowego




Rozrachunek transakcji

Rozliczenia transakcji przeprowadzane sg w
nastepujgcych terminach:

> 1/ w odniesieniu do transakcji zawartych na
regularnej sesji obrotu na gietdzie lub
regulowanym rynku pozagietdowym:

- - trzeciego dnia od dnia zawarcia transakcji,
jezeli przedmiotem transakcji sg akcje albo
certyfikaty inwestycyjne

- - drugiego dnia od dnia zawarcia transakcji,
jezeli przedmiotem transakcji sg inne papiery

wartosciowe.




Rozrachunek transakcji

> 2/ w odniesieniu do transakcji zawartych w
trybie publicznej oferty sprzedazy papieréw
wartosciowych realizowanej na rynku
regulowanym - w terminie okreslonym
przez spotke prowadzgcg rynek regulowany.

> 3/ w odniesieniu do innych transakcji - w

terminie okreslonym przez strony
transakcji.




Rozrachunek transakcji

> Rozliczenia transakcji zawartych na rynku
regulowanym nastepujg w terminie
okreslonym przez spotke prowadzacg rynek
regulowany w porozumieniu z Krajowym
Depozytem.

> Rozliczenia innych transakcji nastepujg w
terminach okreslonych zgodnie z uchwata
Zarzgdu Krajowego Depozytu.




Rozrachunek transakcji-
limit tolerancji

> roznica pomiedzy wartosciami transakcji wskazanymi przez
obie strony rozliczenia nie przekracza wartosci 1 zi, albo jezeli
przekracza te wartosC zawiera sie w przedziale wartosci:

* < -T; +T >, gdzie T stanowi:

> 0,01% wartosci transakcji okreslonej w instrukgcji
rozliczeniowej dostarczonej przez uczestnika ponoszgcego
odpowiedzialnos¢ za dostarczenie papieréw wartosciowych, z
zastrzezeniem, ze T{A 20 zt - dla przelewow
|<1)c2>%t)tra|nbsakcyjnych (typy operacji 006, 016, 026, 106, 116,
, albo

> 0,03 % wartosci transakcji okreslonej w instrukcji
rozliczeniowej dostarczonej przez uczestnika ponoszgcego
odpowiedzialnos¢ za dostarczenie papieréw wartosciowych, z
zastrzezeniem, ze T{A100 zt - dla transakcji w obligacjach

(typy operacji 017, 617)




Agent ds. rozrachunku

Nowoscig w stosunku do poprzednio _ 3
obowigzujgcych regulacji jest stworzenie funkcji
Agenta ds. rozrachunku. Wprowadzono
rozwigzanie, zgodnie z ktorym Uczestnik
rozliczajgcy KDPW_CCP nie bedzie miat
obowigzku posiadania konta depozytowego w
KDPW. W takim przypadku rozrachunek
zawartych przez niégo transakcji bedzie
dokonywany za posrednictwem konta
depoz%towego jego Agenta do spraw
rozrachunku. Oznacza to, ze Uczestnik

rozliczajgcy KDPW_CCP nie bedzie musiat by¢
ke[c)jlg\c/)vczesme Uczestnikiem bezposrednim




Agent ds. rozrachunku

> Wprowadzenie funkcjonalnosci Agenta ds.
rozrachunku pozwala na rozwinigcie katalogu
us’fu? i podmiotéow aktywnych w obszarze
dziatalnosci izby rozliczeniowej KDPW _CCP, a
rownoczesnie na zwiekszenie obrotow na rynku
regulowanym. Zagraniczne instytucje finansowe
nie miaty dotagd mozliwosci samodzielnego
dziatania jako Uczestnicy rozliczajgcy, a ich
dziatalnos¢ poprzez lokalnych reprezentantow
bg’ra MocCno ograniczona, gtdwnie za sprawg
obawy tych ostatnich przed ponoszeniem zbyt
duzego ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w
systemie gwarantowania rozliczen.




Agent ds. rozrachunku

> Dzieki funkcjonalnosci agenta ds.
rozrachunku oraz dziatalnosci izby
rozliczeniowej] KDPW_CCP, dysponujgce]
odpowiednim kapitatem oraz sprawnym |
opartym na uznanej] metodologii systemem
zarzgdzania ryzykiem, zagraniczne
Instytucje finansowe od 1 czerwca 2011 r.
moga by¢ bezposrednio uczestnikami
rozliczajgcymi KDPW_CCP.




Agent ds. rozrachunku

Zagraniczna firma inwestycyjna:

~ jest uczestnikiem KDPW_CCP o statusie
uczestnika rozliczajgcego (UR),

~ nie bedzie uczestnikiem KDPW (CSD) - nie
moze prowadzi¢ rachunkow papierow
wartosciowych (nie musi otwiera¢ oddziatu
w Polsce),

~ podpisuje umowe z jednym podmiotem
petnigcym role Agenta ds. Rozrachunku (AR)
w KDPW,




Agent ds. rozrachunku

~ wskazuje KDPW_CCP konto AR i przedktada
oswiadczenie wskazujgce podmiot majacy
petnic dla niego te funkcje oraz oswiadczenie
tegc()]I podmiotu, w ktérym wyraza on na to
zgode,

" realizuje zobowigzania pieniezne wynikajgce z
biezgcych rozrachunkow rynkowych

> jest wytgcznym uczestnikiem systemu
gwarantowania rozliczen (SGR) (wptaty wnosi
za posrednictwem banku-ptatnika; papiery
wartosciowe zaliczane na poczet wptat do SGR

wnoszone sg w KDPW z konta UR prowadzonego
przez AR).




Agent ds. rozrachunku

>

Proponowane rozwigzanie umozliwia
okalnym depozytariuszom czerpanie
Korzysci z prowadzenia rachunkéw bez
ponoszenia ryzyka. Zagraniczne instytucje
finansowe bedg natomiast mogty swobodnie
prowadzi¢ dziatalnos¢ na polskim rynku,
pozostajgc w zgodzie z przepisami Financial
Service Authority (FSA) - brytyjskiego
organu nadzoru.




Agent ds. rozrachunku

> Brak tych rozwigzah powodowat do tej pory
koniecznos¢ ponoszenia okreslonych
kosztdw ze strony zagranicznych podmiotéow
zwigzanych przede wszystkim z przymusu
prowadzenia oddziatu w Polsce lub
korzystania z posrednictwa lokalnego
Uczestnika rozliczajgcego.







Rozliczanie transakcji - transakcja
kupna na GPW

> Zapisy u Uczestnika KDPW:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - 01 221 0013
Ct-01110 AA...A




Rozrachunek transakcji -
transakcja kupna na GPW

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

> Dt - 0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),
Ct - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI),




Rozrachunek transakcji -
transakcja kupna na GPW

> Zapisy u Uczestnika KDPW:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW,

Dt - 01 210 AVAI AA...A
Ct- 01221 0013




Rozliczanie transakcji - transakcja
kupna poza rynkiem

> Zapisy u Uczestnika KDPW:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji - instrukcja
rozliczeniowa

nie wprowadzana do ewidencji




Rozrachunek transakcji - transakcja
kupna poza rynkiem

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony do zgodnych instrukcji
rozliczeniowych (typ operacji - TR)

g Dt - /J/ W/ FFFF W YY UR RR NKK PP
(AVAI)
g Ct - /J/W/ KKKK W YY UR RR NKK PP

(AVAI)




Rozrachunek transakcji - transakcja
kupna poza rynkiem
> Zapisy u Uczestnika KDPW:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW oraz

dokument potwierdzajgcy zawarcie
transakcji

Dt - 11 210 AVAI AA...A
Ct-11111 AA...A







Rozliczanie transakcji - transakcja
sprzedazy na GPW

> Uczestnicy KDPW blokujg lub w inny
sposOb oznaczajg walory przeznaczone do
sprzedazy na podstawie zlecenia
sprzedazy:

podstawa zapisu: zlecenie sprzedazy lub
W.N.Ks.

Dt - 01 110 AA...A
Ct-01 120 AA...A




Rozliczanie transakcji - transakcja
sprzedazy na GPW

> Zapisy u Uczestnika KDPW:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - 01 110/120 AA...A,
Ct-01224 0013




Rozrachunek transakcji - transakcja
sprzedazy na GPW

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

g Dt - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI),
Ct - 0013 0 06 00 OO0 NKK PP (AVAI),




Rozrachunek transakcji - transakcja
sprzedazy na GPW

> Zapisy u Uczestnika KDPW:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 224 0013
Ct- 01 210 AVAI AA...A




Rozliczanie transakcji -sprzedaz
poza rynkiem

> Zapisy u Uczestnika KDPW:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - 06 140/141
Ct-06 224 9KK




Rozrachunek transakcji -sprzedaz
poza rynkiem

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony do zgodnych instrukcji
rozliczeniowych (typ operacji - TR)

g Dt - FFFF W YY UR RR NKK PP (AVAI)
g Ct - KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji - sprzedaz
poza rynkem

> Zapisy u Uczestnika KDPW:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 06 224 9KK
Ct- 06 210 AVAI







Rozliczanie transakcji -
na podstawie IR

> Uczestnicy KDPW blokujg lub w inny sposob
oznhaczajg walory przeznaczone do
sprzedazy na podstawie zlecenia sprzedazy:

podstawa zapisu: zlecenie sprzedazy lub
W.N.KSs.

Dt - ID 110 AA...A
Ct-1D 120 AA...A




Rozliczanie transakcji -
na podstawie IR

> - U ,sprzedajacego”’ (Uczestnik ,A”):
podstawa zapisu: instrukcja rozliczeniowa

Dt - 00 110/120 AA...A
Ct-00 224 9KK




Rozliczanie transakcji -
na podstawie IR

> - u ,kupujacego”’ (Uczestnik ,B”):

w dniu zawarcia transakcji , kupujacy”
wystawia instrukcje rozliczeniowa

nie wprowadzajac jej do ewidencji,




Rozliczanie transakcji -
na podstawie IR

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony do zgodnych instrukcji
rozliczeniowych (typ operacji - TR)

g Dt - FFFF W YY UR RR NKK PP (AVAI)
g Ct - KKKK' W YY UR RR NKK PP (AVAI)




Rozliczanie transakcji -
na podstawie IR

- Uu ,Sprzedajacego”:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW,

Dt - 00 224 9KK
Ct-00 210 AVAI AA.. A




Rozrachunek transakcji -
na podstawie IR

- u ,sprzedajacego”:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW,

w przypadku, gdy transakcja kupna |
sprzedazy rozliczana jest tego samego
dnia, dopuszcza sie:

Dt - 00 110/120 AA...A
Ct-00 210 AVAI AA...A




Rozrachunek transakcji -
na podstawie IR

* - U ,Kkupujacego”:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW,

Dt - 01 210 AVAI AA...A
Ct-01110 AA...A







Rozliczanie transakcji -
kupno dla zdalnego GPW

u Uczestnika rozliczajacego:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - 52 221 0013
Ct-52110 AA...A




Rozrachunek transakcji -
kupno dla zdalnego GPW

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

> Dt - 0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),
> Ct - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI)




Rozliczanie transakcji -
kupno dla zdalnego GPW

> u Uczestnika Rozliczajacego:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji (wycigg z karty umowy)

Dt - 52 210 AVAI AA...A
Ct-52221 0013




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta zdalnego

u Uczestnika rozliczajacego:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - 52 221 0013
Ct-52160 AA...A




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta zdalnego

> Zapisy u Uczestnikow KDPW:
> u Uczestnika rozliczajacego:
podstawa zapisu: instrukcja rozliczeniowa

Dt - 52 160 AA...A
Ct-52 224 9BB




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta zdalnego

> - u Depozytariusza:

podstawa zapisu: wycigg z dokumentow
potwierdzajgcych zawarcie transakgji,

Dt - 00 221 9FF
Ct-00110 BB...B,




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta zdalnego
> Zapisy w KDPW:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - 0013 ID
Ct- O9FF ID




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta zdalnego

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

> Dt - 0013/KKKK 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),

»Ct- FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta zdalnego

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony do zgodnych instrukgji
rozliczeniowych (typ operacji - TR)

* Dt - FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)

> Ct - BBBB W YY UR 00 NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta zdalnego

> u Uczestnika Rozliczajacego:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW do karty
umowy

Dt - 52 210 AVAI AA...A
Ct-52221 0013




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta zdalnego

> u Uczestnika Rozliczajacego:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW do instrukcji
rozliczeniowej

Dt - 52 224 9BB
Ct-52 210 AVAI AA...A




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta zdalnego

> - u Depozytariusza :
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 00 210 AVAI BB...B,
Ct-00 221 9FF







Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta banku

> = W Biurze Maklerskim :

podstawa zapisu: dowod potwierdzajacy
zawarcie transakcji

Dt - 01 221 0013
Ct-01 330 10




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta banku

> = w Biurze Maklerskim :
podstawa zapisu: instrukcja rozliczeniowa

Dt - 01 330 10
Ct-01 224 9BB




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta banku

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: wycigg z dokumentow
potwierdzajgcych zawarcie transakgji,

Dt - 00 221 9FF
Ct-00110 BB...B,




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

> Dt - 0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),
*Ct-FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony do zgodnych instrukgji
rozliczeniowych (typ operacji - TR)

*Dt - FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)
> Ct - BBBB W YY UR 00 NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku

> Zapisy w Biurze Maklerskim :

podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 210 10
Ct-01221 0013




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku

> Zapisy w Biurze Maklerskim :

podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 224 9BB
Ct-0121010




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku

> - u Depozytariusza :
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 00 210 AVAI BB...B
Ct-00 221 9FF




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku

> lub, w przypadku transakcji nie objetych
systemem gwarantowania rozliczen

Dt - 00 210 AVAI BB...B,
Ct-00110 BB...B,







Art. 121 USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi

> 1. Klient banku powierniczego moze w
umowie, ktorej przedmiotem jest prowadzenie
rachunku papieréw wartosciowych, zastrzec,
ze rozliczenie na rachunku klienta transakgji
zawarte] na podstawie zlecenia klienta nastgpi
po dostarczeniu bankowi przez klienta
potwierdzenia tej transakcji.




Art. 121 USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi

2. Papiery wartosciowe nabyte w wyniku transakcji, o
ktérej mowa w ust. 1, zostajg zapisane na rachunku
papierow wartoscmwych

> 1) firmy inwestycyjnej - w przypadku gdy zlecenie,
o ktérym mowa w ust, 1, sktadane jest bézposrednio
w firmie mwestycyjnej albo

g zagranicznej firmy inwestycyjnej lub
ct;ranlcznej osoby prawneJ[ o Ktérej mowa w art. 115
1, nieprowadZgcej dziatalnosci maklersklej na
ter torlum Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku
E osoba ta osrednlcz W przekazywaniu zlecenla
lienta do podmiotow wymlenlonych w pkt 1

> - prowadzonym w celu ewidencjonowania papierow
wartoscmwyﬁch nabywanych lub zbywanych na rzecz
klientéw, o torych mowa w ust. 1.




Art. 121 USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi

> 3. Przeniesienie papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, z
rachunku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2, na
rachunek papierow wartosciowych klienta nastepuje
po dostarczeniu bankowi przez klienta i ten podmiot
zgodnych potwierdzen tej transakcji, w terminie

wskazanym w potwierdzeniu ztozonym przez klienta.

> 4, Papiery wartosciowe zbyte w wyniku transakcji, o
ktorej mowa w ust. 1, pozostajg zapisane na
rachunku papierow wartosciowych klienta do chwili
wskazanej w dostarczonym przez niego

potwierdzeniu transakcji.




Art. 121 USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi

> 5. W przypadku niedostarczenia zgodnych
potwierdzen transakcji, o ktorej mowa w ust. 1,
do dnia, w ktorym powinno nastapic jej
rozliczenie w dépozycie papierow
wartosciowych, podmiot, o ktorym mowa w ust.
2 pkt 2, odpowiada wobec podmiotu, ktory na
rachunek klienta zawart transakcje na rynku
regulowanym, za zaptate ceny oraz dostarczenie
papierow wartosciowych do rozliczenia. W
Brzypa,dku gdy klient'przekazuje zlecenie

eZposrednio podmiotowi, o ktdorym mowa w

ust. 2 pkt 1, podmiot ten odpowiada za
rozliczenie zawartej transakcji.

L 6. [....]




Art. 121 USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi

» 7. Przenoszenie papierow wartosciowych w
wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1,
oraz pozytkéw z tych papierow
wartosciowych pomiedzy rachunkami
papierow wartosciowych klienta banku
powierniczego i podmiotu okreslonego w
ust. 2 oraz pomiedzy rachunkami
podmiotow, o ktorych mowa w ust. 2, uwaza
sie za dokonywane na rynku regulowanym.




Art. 121 USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi

g 8 (progipos[adania) NabyC|e pap|eréW N , ]
wartosuow%/ch w wyniku transakcji, o ktorej
mowa w ust. 1, przéz podmiot, o Ktérym
mowa w ust. 2, powoduje powstanie po
stronie tego podmiotu obowigzkow
okreslonyCh w przepisach rozdziatu 4 ustawy
o ofercie publicznej wytgcznie w przypadku,
gdy papiery te pozostajg zapisane na jego
rachunku papierow wartosciowych, o ktorym
mowa w ust. 2, w dniu nastepujgcym po.
dniu rozliczenia tej transakcji w depozycie
papierow wartosciowych.

9.1 ]




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> - w Biurze Maklerskim :
podstawa zapisu: karta umowy

Dt - 01 221 0013
Ct-01 33010




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> = W Biurze Maklerskim :

podstawa zapisu: instrukcja rozliczeniowa (|
rozlicz. posttrans.)

Dt - 01 330 10
Ct-01 224 9BB




Rozliczanie transakcji -

kupno dla klienta banku art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: wycigg z dokumentow
potwierdzajgcych zawarcie transakcji (|
rozlicz. posttrans.)

Dt - 00 221 9FF
Ct-00 160 BB...B




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: instrukcja rozliczeniowa (Il
rozlicz. posttrans.)

Dt - 00 160 BB...B
Ct - 00 224 9CC




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: instrukcja rozliczeniowa (Il
rozlicz. posttrans.)

Dt - 00 221 9BB
Ct-00 110 CC...C,




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

> Dt - 0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),
*Ct-FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony do zgodnych instrukgji
rozliczeniowych (typ operacji - TR)

> Dt - FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)
»Ct- FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony do zgodnych instrukgji
rozliczeniowych (typ operacji - TR)

*Dt - FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)
> Ct - BBBB W YY UR 00 NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> Zapisy w Biurze Maklerskim :
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 210 10
Ct-01221 0013




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> Zapisy w Biurze Maklerskim :
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 224 9BB
Ct-0121010




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: wycigg z KDPW (I rozlicz.
posttrans.)

Dt - 00 210 AVAI BB...B,
Ct-00 221 9FF




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: wycigg z KDPW (Il rozlicz.
posttrans.)

Dt - 00 224 9BB
Ct- 00 210 AVAI BB...B




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: wycigg z KDPW (Il rozlicz.
posttrans.)

Dt - 00 210 AVAI CC...C
Ct-00 221 9BB




Rozliczanie transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> lub, w przypadku transakcji nie objetych
systemem gwarantowania rozliczen

Dt - ID 210 BB...B,
Ct-1D 110/160 BB...B,







Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla zdalnego GPW

u Uczestnika rozliczajacego:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt-52110 AA...A
Ct-52224 0013




Rozrachunek transakcji -

sprzedaz dla zdalnego GPW
> Zapisy w KDPW:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - O9FF ID
Ct-00131ID




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla zdalnego GPW

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

> Dt - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI),
> Ct-0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),
KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla zdalnego GPW

> u Uczestnika Rozliczajacego:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW do karty
umowy

Dt - 52 224 0013
Ct-52 210 AVAI AA...A




Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla klienta zdalnego

u Uczestnika rozliczajacego:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - 52 160 AA...A
Ct-52224 0013




Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla klienta zdalnego

> Zapisy u Uczestnika rozliczajacego:
podstawa zapisu: instrukcja rozliczeniowa

Dt - 52 221 9BB
Ct-52 160 AA...A




Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla klienta zdalnego

> - u Depozytariusza:

podstawa zapisu: wycigg z dokumentow
potwierdzajgcych zawarcie transakgji,

Dt - 00 110 BB...B
Ct - 00 224 9FF




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta zdalnego

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku (typ
operacji - TR)

g Dt - FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)
g Ct-0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),
KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta zdalnego

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku (typ
operacji - TR)

> Dt - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI),
*Ct-FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)

193



Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta zdalnego

> u Uczestnika Rozliczajacego:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW do karty
umowy

Dt - 52 224 0013
Ct-52 210 AVAI AA...A




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta zdalnego

> u Uczestnika Rozliczajacego:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW do instrukcji
rozliczeniowej

Dt - 52 210 AVAI AA...A
Ct-52221 9BB




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta zdalnego

> - u Depozytariusza :
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 00 224 9FF
Ct- 00 210 AVAI BB...B







Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla klienta banku

> - w Biurze Maklerskim :
podstawa zapisu: karta umowy

Dt - 01 330 10
Ct-01224 0013




Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla klienta banku

> = W Biurze Maklerskim :

podstawa zapisu: instrukcja rozliczeniowa
(rozlicz. posttrans.)

Dt - 01 221 9BB
Ct-01 330 10




Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla klienta banku

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: wycigg z dokumentow
potwierdzajgcych zawarcie transakgji
(rozlicz. posttrans.)

Dt-00 110 BB...B
Ct-00 224 9FF




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta banku

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

* Dt - FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)
*Ct- 0013 006 00 00 NKK PP (AVAI),
KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta banku

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony do zgodnych instrukgji
rozliczeniowych (typ operacji - TR)

> Dt -BBBB W YY UR 00 NKK PP (AVAI)
» Ct-FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta banku

> Zapisy w Biurze Maklerskim :
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 224 0013
Ct-01210 10




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta banku

> Zapisy w Biurze Maklerskim :
podstawa zapisu: wycigg z KDPW
(rozlicz. posttrans.)

Dt - 01 210 10
Ct-01 221 9BB




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta banku

> - u Depozytariusza :
podstawa zapisu: wycigg z KDPW
(rozlicz. posttrans.)

Dt - 00 224 9FF
Ct-00 210 AVAI BB...B




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta banku

> lub, w przypadku transakcji nie objetych
systemem gwarantowania rozliczen

Dt - 00 110 BB...B
Ct-00 210 AVAI BB...B







Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> - w Biurze Maklerskim :
podstawa zapisu: karta umowy

Dt - 01 330 10
Ct-01224 0013




Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> = W Biurze Maklerskim :

podstawa zapisu: instrukcja rozliczeniowa (|
rozlicz. posttrans.)

Dt - 01 221 9BB
Ct-01 330 10




Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: wycigg z dokumentow
potwierdzajgcych zawarcie transakcji (I
rozlicz. posttrans.)

Dt - 00 160 BB...B
Ct-00 224 9FF




Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: instrukcja rozliczeniowa (Il
rozlicz. posttrans.)

Dt - 00 221 9CC
Ct-00 160 BB...B




Rozliczanie transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: instrukcja rozliczeniowa (Il
rozlicz. posttrans.)

Dt - 00 110 CC...C
Ct-00 224 9BB




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> Zapisy w KDPW:
podstawa zapisu: karta umowy

Dt - O9FF ID
Ct-0013 1D




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

» Dt- FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)
> Ct-0013 00600 00 NKK PP (AVAI),
KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -
kupno dla klienta banku art. 121

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony do zgodnych instrukgji
rozliczeniowych (typ operacji - TR)

> Dt - FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)
> Ct- FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)

215



Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony do zgodnych instrukgji
rozliczeniowych (typ operacji - TR)

>~ Dt-BBBB W YY UR 00 NKK PP (AVAI)
> Ct-FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji -

sprzedaz dla klienta art. 121

> Zapisy w Biurze Maklerskim :
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 224 0013
Ct-01210 10




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> Zapisy w Biurze Maklerskim :
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt-01 210 10
Ct-01221 9BB




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: wycigg z KDPW (I rozlicz.
posttrans.)

Dt - 00 224 9FF
Ct-00 210 AVAI BB...B




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: wycigg z KDPW (Il rozlicz.
posttrans.)

Dt - 00 221 9CC
Ct-00 210 AVAI BB...B




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> - u Depozytariusza :

podstawa zapisu: wycigg z KDPW (Il rozlicz.
posttrans.)

Dt - 00 224 9BB
Ct-00 210 00 CC...C




Rozrachunek transakcji -
sprzedaz dla klienta art. 121

> lub, w przypadku transakcji nie objetych
systemem gwarantowania rozliczen

Dt -00110/160 BB...B,
Ct - 00 210 AVAI BB...B,







Sprzedaz dla banku -
blokada w banku

> Zapisy u Depozytariusza:
Blokada na zgdanie uczestnika ponoszgcego
odpowiedzialnos¢ za rozliczenie transakg;ji

podstawa zapisu: zlecenie "S" lub W.N.Ks.

Dt -10 111 BB...B
Ct-10121 BB...B




Sprzedaz dla banku -
blokada w KDPW

> Na zgdanie Biura Maklerskiego Deponent
dokonuje blokady papieréw wartosciowych
przeznaczonych do sprzedazy,

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji zmiany
statusu aktywow (typ operacji - ZS)

g Dt - BBBB 3 01 00 00 NKK PP (AVAI)
g Ct - BBBB 3 01 00 00 NKK PP (BLTR)




Sprzedaz dla banku -
blokada w KDPW

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony do zgodnych instrukcji
rozliczeniowych (typ operacji - TR, kod typu
fazy operacji - 0002)

g Dt - BBBB 3 01 00 00 NKK PP (BLTR)
g Ct - FFFF 2 01 UR 00 NKK PP (AVAI)
FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)







Rozliczanie transakcji-
btedne kupno na , 00"

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji - karta umowy

Dt - 01 221 0013
Ct-01 320 00




Rozliczanie transakcji-
btedne kupno na , 00"

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

g Dt - 0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),
KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)
g Ct - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI




Rozliczanie transakcji-
btedne kupno na ,,00”

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 210 00 320
Ct-01221 0013




Niezrealizowane zlecenie kupna

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: W.N.Ks. wystawiona do
zlecenia klienta

Dt - 01 322 AA...A
Ct-01110AA..A




Kompensacja w obrebie typu
uczestnictwa i rodzaju konta

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: W.N.Ks.

Dt - 01 320 00
Ct-01 322 AA...A




Kompensacja w obrebie typu
uczestnictwa i rodzaju konta

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: W.N.Ks.

Dt - 01 210 00 AA...A
Ct-01 21000 320




Rozliczanie transakcji-
btedne kupnona ,01”

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji - karta umowy

Dt - 01 221 0013
Ct-01 32001




Rozrachunek transakcji-
btedne kupnona ,01”

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

> Dt-0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),
KKKK WYY UR RR NKK PP (AVAI)

> Ct-FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji-
btedne kupno na , 01"

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 210 01 320
Ct-01 221 9KK




Przejecie na konto papierow
wtasnych

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: polecenie przelewu

Dt - 01 320 01
Ct-012229FFID




Przejecie na konto papierow
wtasnych

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji
rozliczeniowej (typ operacji - Ol)

* Dt - FFFF 2 YY UR 01 NKK PP (AVAI)
* Ct - KKKK 1YY UR 00 NKK PP (AVAI)




Przejecie na konto papierow
wtasnych

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 222 9FF ID
Ct-0121001 320




Przejecie na konto papierow
wtasnych

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 11 210 AVAI AA...A
Ct-11111 AA...A




Kompensacja pomiedzy rodzajami
konta

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: polecenie przelewu

Dt - 01 320 01
Ct-012229FFID




Kompensacja pomiedzy rodzajami
konta

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji
rozliczeniowej (typ operacji - Ol)

* Dt - FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)
» Ct - KKKK 2 01 UR 00 NKK PP (AVAI)




Kompensacja pomiedzy rodzajami
konta

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW z konta
debetowanego

Dt - 01 222 9FF ID
Ct-0121001 320




Kompensacja pomiedzy rodzajami
konta

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 210 00 AA...A/320
Ct-01 322 AA...A
01 320 00




Sprzedaz btednie kupionych pap.
wartosciwych

Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji - karta umowy

Dt - 01 320 00/01
Ct - 01 224 9KK/0013




Sprzedaz btednie kupionych pap.
wartosciwych

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

> Dt - FFFF 2 01 UR 00/01 NKK PP (AVAI)
*Ct- 0013 006 00 00 NKK PP (AVAI),
KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)




Sprzedaz btednie kupionych pap.
wartosciwych

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 224 9KK
Ct-01 210 00/01 320




Niezrealizowane zlecenie kupna -
blokada pap. wt.

> Zapisy u Uczestnika:

Blokada papierow wtasnych uczestnika
celem uznania konta klienta przed
zawarciem transakcji kupna papierow
wartosciowych

podstawa zapisu: W.N.Ks.

Dt-11 110 AA...A
Ct-11120 AA..A




Niezrealizowane zlecenie kupna -
blokada pap. wt.

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - 01 221 09KK/0013
Ct-01322 AA...A




Niezrealizowane zlecenie kupna -
blokada pap. wt.

Oraz

odblokowanie papieréw na koncie papieréw
wtasnych uczestnika

podstawa zapisu: W.N.Ks.

Dt - 11 120 AA...A
Ct-11110 AA...A




Niezrealizowane zlecenie kupna -
odkup

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - 01 221 09KK/0013
Ct-01110 AA...A




>

>

>

Niezrealizowane zlecenie kupna -
odkup

podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku (typ
operacji - TR)

Dt - 0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),
KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)
Ct - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI),



Niezrealizowane zlecenie kupna -
odkup

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 210 AVAI AA...A
Ct-01 221 09KK/0013







Rozliczanie transakcja-
btedna sprzedaz z ,,00”

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji - karta umowy

Dt - 01 320 00
Ct-01224 0013




Rozrachunek transakcji-
btedna sprzedaz z ,,00”

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

g Dt - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI),
g Ct-0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),
KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji-
btedna sprzedaz z ,,00”

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 224 0013
Ct-01210 00 320




Rozliczanie transakcja-
btedna sprzedaz z ,01"

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji - karta umowy

Dt - 01 320 01
Ct-01 224 9KK




Rozrachunek transakcji-
btedna sprzedaz z ,01"

> podstawa zapisu: dowdd ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

> Dt-FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)
» Ct-0013 006 00 00 NKK PP (AVAI),
KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)




Rozrachunek transakcji-
btedna sprzedaz z ,01"

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 224 9KK
Ct-0121001 320




Niezrealizowane zlecenie
sprzedazy

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: W.N.Ks. do zlecenia klienta

Dt-01 110 AA...A
Ct-01323 AA...A




Niezrealizowane zlecenie
sprzedazy - sprzedaz

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - 01 323 AA...A
Ct-01 224 9KK/0013




Niezrealizowane zlecenie
sprzedazy - sprzedaz

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

g Dt - FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI),
g Ct-0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),
KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)




Niezrealizowane zlecenie
sprzedazy - sprzedaz

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 224 9KK/0013
Ct-01 210 AVAI AA...A




Kompensacja w obrebie typu
uczestnictwa i rodzaju konta

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: W.N.Ks.

Dt - 01 323 AA...A
Ct-01 320 00




Kompensacja w obrebie typu
uczestnictwa i rodzaju konta

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: W.N.Ks.

Dt - 01 210 AVAI 320
Ct-01 210 AVAI AA...A




Kompensacja pomiedzy rodzajami
konta

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: polecenie przelewu

Dt - 01 323 AA...A
Ct-012229FFID




Kompensacja pomiedzy rodzajami
konta

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji
rozliczeniowej (typ operacji - Ol)

» Dt - FFFF 2 01 UR 00 NKK PP (AVAI)
»Ct- FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)




Kompensacja pomiedzy rodzajami
konta

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW z konta
debetowanego

Dt - 01 222 9FF ID
Ct-01 210 AVAI AA...A




Kompensacja pomiedzy rodzajami
konta

podstawa zapisu: wycigg z KDPW z konta
kredytowanego

Dt - 01 210 01 320
Ct-01 32001




Pokrycie btednej sprzedazy
papierami wtasnymi

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: polecenie przelewu

Dt-11110 AA...A
(12 110 AA...A)

Ct-112229FF ID
(12 222 9FF ID)




Pokrycie btednej sprzedazy
papierami wtasnymi

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

Dt - FFFF 1 YY UR 00 NKK PP (AVAI),
* Ct - FFFF 2 YY UR 00 NKK PP (AVAI),
KKKK 2 YY UR 01 NKK PP (AVAI)




Pokrycie btednej sprzedazy
papierami wtasnymi

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: wycigg z KDPW z konta
papierow witasnych

Dt - 11 222 9FF ID
Ct-11 210 AVAI AA...A




Pokrycie btednej sprzedazy
papierami wtasnymi

podstawa zapisu: wycigg z KDPW z konta
kredytowanego

Dt - 01 210 01 320
Ct-01 32001




Odkup btednie sprzedanych pap.
wartosciowych

> Zapisy u Uczestnika:

podstawa zapisu: dokument potwierdzajgcy
zawarcie transakcji

Dt - 01 221 9KK
Ct-01 320 00/01




Odkup btednie sprzedanych pap.
wartosciowych

> podstawa zapisu: dowod ewidencyjny
wystawiony na podstawie instrukcji z rynku
(typ operacji - TR)

> Dt - 0013 0 06 00 00 NKK PP (AVAI),

g KKKK W YY UR RR NKK PP (AVAI)

> Ct- FFFF 2 01 UR 00 NKK PP (AVAI),
FFFF 2 01 UR 01 NKK PP (AVAI)




Odkup btednie sprzedanych pap.
wartosciowych

> Zapisy u Uczestnika:
podstawa zapisu: wycigg z KDPW

Dt - 01 210 00/01 320
Ct-01 221 9KK




Zaciagniecie pozyczki

> Zapisy u Uczestnika:

W przypadku zawarcia umowy pozyczki
rozliczenie btedu odbywa sie zgodnie z
procedurg ,,Rozliczanie pozyczek papierow
wartosciowych”.




Nowe fukcjonalnosci

Automatyczny rozrachunek w czesciach

KDPW rozpoczat przygotowania do implementacji w systemie
kdpw_stream nowej funkcjonalnosci automatycznego
rozrachunku w czesciach (partial settlement), wspierajacej
proces optymalizacji rozrachunku. Automatyczny
rozrachunek w czesciach bedzie wykorzystywany w
obszarach wewnetrznych funkcji systemu, jako
optymalizacja wolumenu transakcji podlegajacych
rozrachunkowi, jako element zarzadzania ryzykiem w
przypadku uruchomienia procedury postepowania w razie
niewyptacalnosci uczestnika KDPW oraz jako dodatkowa
ustuga oferowana uczestnikom KDPW (izbom
rozliczeniowym - w przypadku transakcE z rynku
zorganizowanego, pozostatym uczestnikom - w przypadku
transakcji zawieranych poza rynkiem zorganizowanym).
Wprowadzenie automatycznego rozrachunku w
czesciach zapewni zwiekszenie piynnos’.cigrocesu
rozrachunku prowadzonego w systemie kdpw_stream.

Fein realizacji: Il kwartat 2013 r.



Nowe fukcjonalnosci

> Mechanizm hold-release dla zestawiania instrukcji
rozrachunkowych

Celem projektu jest zapewnienie obs_iuc?i procesu ]
zestawiania instrukcji zgodnie z mlg zynarodowymi
standardami opublikowanymi w 2006 roku (,,Proposals to
harmonise and standardise pre-settlement date matching
processes throughout Europe”), przez European Securities

orum (ESF, od 2008 roku dziatajaca jako European
Securities éerwges Forum - ESS gprzy_ wspotpracy z
European Association of Central Securities Depositories
(ECSDA). Wprowadzenie zmian usprawni proces wstepnego
zestawiania instrukcji rozliczeniowych oraz umozliwi
wczeshiejsze zestawienie i potwierdzenie warunkow
rozliczenia niezaleznie od posiadanych srodkow, a w ]
przelﬂadku uczestnika, dla ktorego posiadanie srodkow nie
est krytyczne - obstuga rozrachunku bedzie wymagata
vlko jednej instrukcji. Lista zmian, wynikajaca z
wprowadzania miedzynarodowych standardow, zostata
Eosze_rzona o postulaty reprezentantow uczestnikow w
Nrﬁll(:c&epsi_potkan w 2010 roku, w tym na forum grupy S&R




Nowe fukcjonalnosci

Wsrdd najistotniejszych planowanych zmian nalezy wskazac:

>

funkcjonalnosc¢ , hold-release”,

dopuszczenie przekazywania instrukcji rozliczeniowych ze wsteczna
data rozrachunku, ktdra stanie sie scistym kryterium zestawiania
instrukcji,

zmiana obstugi przeterminowania instrukcji rozliczeniowych - 30 dni
kalendarzowych od oczekiwanej daty rozliczenia lub daty ostatniej
zmiany statusu,

wprowadzenie dwoch przedziatow tolerancji w zaleznosci od kwoty
transakcji (obecnie w zaleznosci od typu operacji) dla zestawianych
instrukcji rozliczeniowych,

wprowadzenie powszechnego mechanizmu tolerancji wartosci
transakcji dla zestawianych instrukcji rozliczeniowych,

informowanie o przyczynach braku zestawiania w komunikacie statusu
instrukcji,

stosowanie identyfikatora klienta finalnego w procesie zestawiania
instrukcji rozliczeniowych.

Szczegotowe wymagania projektu zostaty uzgodnione z uczestnikami
w 2011 r.

Termin realizacji: Pierwsza czes¢ pakietu zmian pazdziernik 2011 r.,
BLyga czes¢ pakietu zmian | kwartat 2012 r.



Nowe fukcjonalnosci

Przygotowanie do obstugi rachunkow zbiorczych (kont
omnibus)

Projekt zaktada oferowanie zagranicznym CSD oraz
zagranicznym firmom inwestycyjnym i bankom, nie
prowadzacym rachunkow papierow wartosciowych w
Polsce, otwierania w KDPW kont omnibus, na ktdorych
mogtyby by¢ rejestrowane instrumenty finansowe
nalezace do klientéw tych instytucji, prz
jednoczesnym uznaniu, ze ewidencja tyc
instrumentow finansowych jest prowadzona przez te
instytucje poza depozytem papierow wartosciowych
nadzorowanym przez KDPW S.A. W konsekwencji,
za?raniczni posrednicy nieprowadzacy dziatalnosci w
Polsce uzyskaliby dostep do ustug rozliczeniowych i

rozrachunkowych swiadczonych przez KDPW.

Termin realizacji: |l kwartat 2012




Nowe fukcjonalnosci

Przygotowanie do wspoétpracy z systemem T2S

W 2010 roku KDPW podpisat z Eurosystemem umowe
Unilateral Undertaking, stanowiaca odpowiednik
Memorandum of Understanding, stajac sie 29-tym
deRozelltem eurgi!qejsklm uczestniczacym w projekcie
TARGET2-Securities (T2S) - paneuropejskiego
systemu rozrachunku papierow wartosciowych
Fro;ektowanego przez Eurosystem. W dokumencie

ym zadeklarowano wole przystapienia do prac nad
przytaczeniem do paneuropejskiej platformy
rozrachunku transakcji. o
Stosownie do warunkow umowy, przedstawiciele
KDPW zostali zaproszeni do udziatu w pracach

_Irpzl dzynarodowych grup zarzadzajacych projektem
* Advisory Group,
* CSD Contact Group, a w jej ramach: Project

IVIanagers Subgroup oraz Task Force on Contractual

ssues.




Nowe fukcjonalnosci

Udziat w pracach tych grup pozwala KDPW monitorowacd
roces redtagowanla umowy ramowej Framework
reement.
V\Pramac_h rojektu KDPW wspdinie z NBP gowoiai Kra;owq
Grupe Uzytkownikow T2S, National Users Group NUG_PL,
stanowiaca forum konsultacji i formutowania stanowisk _
kr?owych uczestnikow rynku w sprawach funkcjonowania
T2S. Jej sta{Y(ml czlonkami sa przedstawiciele NBP, bankow
I domow maklerskich oraz, jako obserwatorzy,
F_rzedstawmle_le Ministerstwa Finansow, Komisji Nadzoru
inansowego i Gietdy Papierow Wartosciowych.

Na poczatku maja 2010 roku KDPW uruchomit witryne
internetowa do komunikacji miedzy cztonkami grupy.
W KDPW prowadzono prace analllteg:zne nad ocena wpiywu
I zakresu dostosowania systemu PW do przeniesienia
rozrachunku na platforme T2S. Uczestnikom NUG_PL zostat
przedstawmny_opracowan¥_£)rzez KDPW materiatpt.
,,Ws%\e’pna analiza wptywu T2S na system i procesy w
KDPW?"”, ktory stanowi podstawe dokumentu

rzygotowaneqgo przez KDPW dla EBC pt. ,,Adaptacja rynku
golglgiego do 1%5‘9. P pracjary

Jlermin realizacji: Ill kwartat 2016 r.
AW




Nowe fukcjonalnosci

> Wprowadzenie nettingu w papierach
wartosciowych do rozliczen rynku kasowego

> Wprowadzenie mechanizmu nettingu w papierach
wartosciowych na rynku kasowym jest nowg ustuga,
ktora bedzie oferowana przez KDPW CCP. Mechanizm ten
umozliwi generowanie przez KDPW_CCP do KDPW lub
innej izby rozrachunkowej jednej instrukcji rozrachunku
(do rozrachunku w paﬁierach wartosciowych i sSrodkach
pienieznych) z wszystkich operacji, uznajacych/
obcigzajgcych wskazane konto ewidencyjne prowadzone
przez KDPW lub inng izbe rozrachunkowsg.

> Wdrozenie mechanizmu nettingu oznacza podniesienie
standarddw funkcjonowania procesu rozliczeniowego.
Powodujgc zdecydowane zmniejszenie liczby instrukgji
dostarczanych do rozrachunku wptynie na obnizenie
wysokoks’g_i kosztow zwigzanych z rozrachunkiem
raRSake)i.




Nowe fukcjonalnosci

~ Harmonogram Projektu ,Wprowadzenia nettingu w
papierach wartosciowych na rynku kasowym” zaktada
Jjego realizacje w dwoch etapach:

1. Prace w pierwszej fazie projektu beda polegaty na
przygotowaniu systemu kdpw stream oraz systemow
Uczestnikow KDPW _CCP do pdézniejszej implementacji
nettingu réwnolegle z pracami dostosowania systemoéw
do nowego systemu transakcyjnego GPW. Materiaty oraz
terminy wdrozenia dotyczgce funkcjonalnosci
wprowadzanych w pierwszym etapie projektu tj.:
naliczanie i raportowanie pozycji rozliczeniowych
Uczestnikom KDPW_CCP, generowanie komunikatow
przeznaczonych do obs’fugidproceséw KDPW CCP
(zdefiniowanych w standardzie 1ISO 20022 CCP Clearing),
zostaty przekazane w marcu 2011r. Zakonhczenie

pierwszego etapu projektu planowane jest na pazdziernik




Nowe fukcjonalnosci

> 2. Poczatek drugiej faz\X/ projektu nastgpi w
drugim kwartale Z012r. W tym terminie Blanowane
jest przekazanie Uczestnikom KDPW_CCP,
materiatow, ktore bedg zawieraty szCzegotowg
specyfikacje wymagan procesu nettingu.

> Przewidywany termin realizacji projektu
~Wprowadzenia nettingu w papierach
wartosciowych do rozliczen rynku kasowego”, to
trzeci kwartat 2013 roku. Wdrozenie mechanizmu
nettingu bedzie skoordynowane z rownolegle
prowadzonym w KDPW"SA projektem
~“Wprowadzenia automatycznego rozrachunku w
czesciach”.

> Termin realizacji: Ill kwartal 2013




dziekuje
Zza uwage

p—
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